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Íàêîïèòåëüíîå èíâåñòèðîâàíèå, ïðåäëàãàåìîå â
êà÷åñòâå æèçíåñïîñîáíîãî ôèíàíñîâîãî ìåõàíèçìà â
ñèñòåìå âûñøåãî ïðîôåññèîíàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ, ïî-
çâîëÿåò:

� ðàñïðåäåëèòü ðàöèîíàëüíî âî âðåìåíè çàòðàòû
ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö íà îáðàçîâàòåëüíûå óñ-
ëóãè, óìåíüøèòü áðåìÿ åäèíîâðåìåííûõ ðàñõîäîâ, óâå-
ëè÷èòü äîëþ ïîñèëüíûõ äîëãîâðåìåííûõ íàêîïëåíèé;

� çàùèòèòü íàêîïëåíèÿ ãðàæäàí è þðèäè÷åñêèõ ëèö
îò èíôëÿöèè ïóòåì ïðèâÿçêè èõ ê òàêèì «íàòóðàëüíûì»
áëàãàì ñ âîçðàñòàþùåé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòüþ, êàê îá-
ðàçîâàòåëüíûå óñëóãè;

� ñòàáèëèçèðîâàòü ñèòóàöèþ â ñôåðå îáðàçîâàíèÿ,
ñîõðàíèòü è, âîçìîæíî, äàæå óâåëè÷èòü ôèíàíñîâóþ
ïîääåðæêó òåõ ó÷åáíûõ çàâåäåíèé, êîòîðûå ïðåäîñòàâ-
ëÿþò ïîëüçóþùèåñÿ ñïðîñîì îáðàçîâàòåëüíûå óñëóãè;

� íà îñíîâå èñïîëüçîâàíèÿ ïðèñóùèõ ñòðàõîâàíèþ
îñîáåííîñòåé ïîäíÿòü óðîâåíü íàêîïëåíèÿ (èíâåñòèöè-
îííóþ öåííîñòü) ñðåäñòâ, ïîñòóïèâøèõ îò íàñåëåíèÿ â
ðàìêàõ èíâåñòèöèé äëÿ öåëåé îáðàçîâàíèÿ;

� ðàñøèðèòü äîñòóïíîñòü ïëàòíûõ îáðàçîâàòåëü-
íûõ óñëóã äëÿ øèðîêèõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ, à çíà÷èò è ñíè-
çèòü ñîöèàëüíóþ íàïðÿæåííîñòü â ýòîé ñôåðå.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ òàðèôîâ íà óñëóãè èíâåñòèðîâà-
íèÿ ïî ïðîäîëæåíèþ îáðàçîâàíèÿ âîñïîëüçóåìñÿ ñóùå-
ñòâóþùåé ìåòîäèêîé äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ñòàâîê ïðè ñìå-
øàííîì ñòðàõîâàíèè æèçíè. Ó÷åò â îäíîé ïðîãðàììå
ñõåìû ñòðàõîâàíèÿ æèçíè ñî ñõåìîé íàêîïèòåëüíîãî èí-
âåñòèðîâàíèÿ íà ïðîäîëæåíèå îáó÷åíèÿ ïîçâîëèò äàí-
íîé óñëóãå èìåòü áîëåå âûñîêèé êîíêóðåíòíûé ñòàòóñ
ïðè âûáîðå ìåõàíèçìîâ íàêîïëåíèÿ íà îáðàçîâàíèå äå-
òåé èõ ðîäèòåëÿìè.

Ïðè âû÷èñëåíèè ðàçìåðà ñòðàõîâîãî èíâåñòèöèîí-
íîãî ôîíäà èñïîëüçóþòñÿ çàðàíåå ðàññ÷èòàííûå òàðèô-
íûå ñòàâêè. Ïîä öåëåâîé èíâåñòèðîâàííîé ñóììîé áó-
äåì ïîíèìàòü ðàçìåð äåíåæíûõ ñðåäñòâ, â ïðåäåëàõ êî-
òîðîãî ïîòðåáèòåëü îñóùåñòâëÿåò âûïëàòû â ñâÿçè ñ îêà-
çàíèåì óñëóã, îãîâîðåííûõ â äîãîâîðå íà îáðàçîâàíèå.

Èíâåñòèöèîííàÿ îðãàíèçàöèÿ äîëæíà çàðàíåå ïðî-
ñ÷èòàòü ýôôåêòèâíûå ðàçìåðû ñâîåãî èíâåñòèöèîííî-
ãî ôîíäà, èç êîòîðîãî îñóùåñòâëÿþòñÿ âûïëàòû, îáóñ-
ëîâëåííûå äîãîâîðîì íà îáðàçîâàòåëüíûå óñëóãè. Òà-
êîé ôîíä ïðèíÿòî íàçûâàòü ñòðàõîâûì, òàê êàê îí ñòðà-
õóåò îðãàíèçàöèþ, ÷òîáû îíà îñòàâàëàñü óñòîé÷èâîé è
ëèêâèäíîé. Ìåõàíèçì ôîðìèðîâàíèÿ ñòðàõîâîãî ôîíäà
â òàêîãî òèïà ðàñ÷åòàõ îáû÷íî èñïîëüçóåò íåñêîëüêî ìå-
òîäèê ðàñ÷åòà òàðèôíûõ ñòàâîê. Òàê êàê ðàñ÷åò öåëåâîé
ñóììû ôîðìèðóåòñÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì ñèñòåìû ñòðàõî-
âàíèÿ æèçíè, òî ê íàêîïèòåëüíîìó èíâåñòèðîâàíèþ íà

îáðàçîâàòåëüíûå óñëóãè îòíîñÿòñÿ è äîïîëíèòåëüíûå
ñîáûòèÿ � òàêèå âèäû îòâåòñòâåííîñòè ñòðàõîâùèêà, êàê
ñòðàõîâàíèå íà ñëó÷àé ñìåðòè, áîëåçíè, íåòðóäîñïîñîá-
íîñòè. Ýòè âèäû îòâåòñòâåííîñòè ïðåäïîëàãàþò äåé-
ñòâèå äîãîâîðà ñòðàõîâàíèÿ â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ ëåò.
Òàêîå ñòðàõîâàíèå íàçûâàþò äîëãîñðî÷íûì. Â ñîâðå-
ìåííûõ ðîññèéñêèõ óñëîâèÿõ â ñâÿçè ñ ýêîíîìè÷åñêèì
êðèçèñîì è èíôëÿöèåé îíî çà÷àñòóþ ïðåâðàùàåòñÿ â
êðàòêîñðî÷íîå. Íî íåñìîòðÿ íà ýòî, ìåòîäèêà ðàñ÷åòîâ
ñîõðàíÿåò ñâîþ ñïåöèôèêó. Ñïåöèôèêà îïðåäåëÿåòñÿ òåì
îáñòîÿòåëüñòâîì, ÷òî ïðè ðàñ÷åòå òàðèôîâ ïî äîëãîñðî÷-
íûì âèäàì ó÷èòûâàåòñÿ âåðîÿòíîñòü íàñòóïëåíèÿ óêà-
çàííûõ ñîáûòèé, à òàêæå çàðàíåå ó÷èòûâàåòñÿ äîõîä îò
èíâåñòèðîâàíèÿ ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ.

Èñïîëüçîâàíèå ìåòîäèêè, ïðèíÿòîé â ñòðàõîâàíèè
æèçíè, ïðåäïîëàãàåò èññëåäîâàíèå âêëàäà â ñòðàõîâîé
ôîíä îò êàæäîãî òèïà ñòðàõîâûõ ñîáûòèé èëè ñòðàõî-
âîé îòâåòñòâåííîñòè, à âìåñòå � îáúåì îòâåòñòâåííîñòè
ñòðàõîâùèêà. Òàðèôíàÿ ñòàâêà ïî ëþáîìó âèäó ñòðàõî-
âàíèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé áðóòòî-ñòàâêó è ïîäðàçäåëÿ-
åòñÿ íà íåòòî-ñòàâêó è íàãðóçêó. Íåòòî-ñòàâêà ôîðìèðó-
åò ñòðàõîâîé ôîíä, íàãðóçêà îáåñïå÷èâàåò ñîäåðæàíèå
èíâåñòèöèîííîé êîìïàíèè. Íåòòî-ñòàâêà ñîñòîèò èç
íåñêîëüêèõ ÷àñòåé, ñêîëüêî âèäîâ îòâåòñòâåííîñòè ñòðà-
õîâùèêà ïðåäóñìàòðèâàþò Ïðàâèëà ñòðàõîâàíèÿ. Â ñìå-
øàííîì ñòðàõîâàíèè æèçíè, îðèåíòèðîâàííîì íà îá-
ðàçîâàòåëüíûå óñëóãè, íåòòî-ñòàâêà ñîñòîèò èç íåòòî-
ñòàâîê: íà ñëó÷àé ñìåðòè; íà óòðàòó òðóäîñïîñîáíîñòè.
Êàæäàÿ èç ÷àñòåé ñîçäàåò ñâîé ñòðàõîâîé ôîíä. Íàãðóç-
êà âêëþ÷àåò â ñåáÿ ðàñõîäû íà âåäåíèå äåëà.

Ïîñëåäíèå ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà:
� àäìèíèñòðàòèâíî-õîçÿéñòâåííûå ðàñõîäû, â òîì

÷èñëå îïëàòà òðóäà øòàòíûõ ðàáîòíèêîâ êîìïàíèè;
� îïëàòà òðóäà çà ðàçìåùåíèè ñòðàõîâûõ ïîëèñîâ;
� îïëà÷èâàåòñÿ òðóä ìåíåäæåðîâ, ñòðàõîâûõ àãåí-

òîâ, áðîêåðîâ.
Ðàññìîòðèì ìåòîäèêó ðàñ÷åòà òàðèôíûõ ñòàâîê íà

ïðèìåðå äîãîâîðà ÷àñòíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ ñ ïàêåòîì
óñëóã ïî ñìåøàííîìó ñòðàõîâàíèþ æèçíè.

Îðãàíèçàöèè íóæíî ïîäñ÷èòàòü, êàêîé äåíåæíîé
ñóììîé, ò. å. êàêèì ñòðàõîâûì ôîíäîì îíà äîëæåí ðàñ-
ïîëàãàòü, ÷òîáû ïðîèçâåñòè îïëàòó óñëóã.

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ ñõåìû íàêîïëå-
íèÿ â òå÷åíèå n ëåò, ïðè èìåþùåéñÿ ïðîãíîñòè÷åñêîé
îöåíêå ðàçìåðà îïëàòû íà îáðàçîâàíèå è äîïîëíèòåëü-
íîì ïàêåòå óñëóã, ïðèíèìàåì ñëåäóþùèå ðàñ÷åòíûå âå-
ëè÷èíû. Ïðè n-ãîäè÷íîì ñìåøàííîì ñòðàõîâàíèè æèç-
íè èòîãîâàÿ íåòòî-ñòàâêà 

íÒ  ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñóì-
ìó íåòòî-ñòàâîê ä.íÒ , 

ñ.íÒ , 
ñ.í.íÒ . Ýòè íåòòî-ñòàâêè âû-

Î.Ì. Ãîðåëèê
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Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàåòñÿ âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ñòðàõîâûõ óñëóã ïðè èíâåñòèðîâàíèè ïðî-
äîëæåíèÿ îáðàçîâàíèÿ. Ïðåäëîæåí àëãîðèòì ðàñ÷åòà äàííûõ ïîêàçàòåëåé.
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÷èñëÿþòñÿ, èñõîäÿ èç íîðìû äîõîäíîñòè i è ñïåöòàáëèö,
çàäàííûõ â âèäå çíà÷åíèÿ xl  ñðåäíåãî ÷èñëà ñîîòâåò-
ñòâóþùèõ âîçðàñòó x. Äàëåå íåòòî-ñòàâêè îïðåäåëÿþò-
ñÿ ïî ñïðàâî÷íèêàì.

Òàðèôíûå ñòàâêè è ñîîòâåòñòâóþùèå èì âçíîñû
âû÷èñëÿþòñÿ íà îñíîâå çíà÷åíèé xl  áåç èñïîëüçîâàíèÿ
êîììóòàöèîííûõ ÷èñåë. Ýòî îáúÿñíÿåòñÿ äâóìÿ ïðè÷è-
íàìè:

� èñïîëüçîâàíèå êîììóòàöèîííûõ ÷èñåë âëå÷åò çà
ñîáîé äîïîëíèòåëüíîå âëèÿíèå îøèáîê îêðóãëåíèÿ, âîç-
íèêàþùèõ ïðè îïðåäåëåíèè ýòèõ ÷èñåë êàê ñóìì áîëü-
øîãî ÷èñëà ïðîèçâåäåíèé;

� êîììóòàöèîííûå ÷èñëà ïðèâÿçàíû ê íîðìå äîõîä-
íîñòè, êîòîðàÿ, òàêèì îáðàçîì, äîëæíà áûòü åäèíîé äëÿ
âñåãî ñðîêà ñòðàõîâàíèÿ. Èç-çà ýòîãî ïðèâîäèìûå àêòó-
àðíûå ñõåìû ëèøàþòñÿ ãèáêîñòè.

Âåçäå ïðåäïîëàãàåòñÿ ðàâíîìåðíîñòü ðàñïðåäåëå-
íèÿ ôîðñ-ìàæîðíûõ ñèòóàöèé íà êàæäîì ãîäó ïåðèîäà
èíâåñòèðîâàíèÿ.

Íîðìà äîõîäíîñòè 1,0i = , îäíàêî äëÿ ìàëûõ ñðî-
êîâ èíâåñòèðîâàíèÿ, à èìåííî 1, 2 è 3 ãîäà, ïðèâåäåíû
îòäåëüíûå ðàñ÷åòû ïðè 2,0i = .

Íåòòî-ñòàâêà íà ïåðèîä îïëàòû îïðåäåëÿåòñÿ ñëå-
äóþùèì îáðàçîì:
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Íåòòî-ñòàâêà íà ñëó÷àé ôîðñ-ìàæîðà
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Íàëè÷èå â âûðàæåíèè ìíîæèòåëÿ ( )1ilni +  îáúÿñ-
íÿåòñÿ òåì, ÷òî âûïëàòû ïðîèçâîäÿòñÿ ñðàçó ïîñëå íà-
ñòóïëåíèÿ ôîðñ-ìàæîðíîãî ñîáûòèÿ.
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Íåòòî-ñòàâêà íà ñëó÷àé óòðàòû òðóäîñïîñîáíîñòè
îïðåäåëÿåòñÿ íà îñíîâå ñëåäóþùèõ ïîêàçàòåëåé, ðàññ÷è-
òàííûõ èñõîäÿ èç ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ:

� âåðîÿòíîñòü íàñòóïëåíèÿ âðåìåííîé íåòðóäîñïî-
ñîáíîñòè â ñâÿçè ñ òðàâìàìè – 0,051 äëÿ êàæäîãî ãîäà;

� ñðåäíÿÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòü îäíîãî ñëó÷àÿ âðå-
ìåííîé íåòðóäîñïîñîáíîñòè â ñâÿçè ñ òðàâìàìè – 22,6
äåíü/ãîä;

� âåðîÿòíîñòü íàñòóïëåíèÿ èíâàëèäíîñòè â ñâÿçè ñ
òðàâìàìè äëÿ êàæäîãî ãîäà: 0,00022 (I ãðóïïà), 0,00028
(II  ãðóïïà), 0,00018 (III ãðóïïà).

 Òàêèì îáðàçîì, óáûòî÷íîñòü íà ñëó÷àé âðåìåííîé
íåòðóäîñïîñîáíîñòè ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî Ïðàâèëà ïðåäóñ-
ìàòðèâàþò âûïëàòó 0,5% èíâåñòèðîâàííîé ñóììû çà êàæ-
äûé äåíü âðåìåííîé íåòðóäîñïîñîáíîñòè, ñîñòàâëÿåò:

%58,0%056,22051,0 =⋅⋅  ñòðàõîâîé ñóììû â ãîä.
 Óáûòî÷íîñòü íà ñëó÷àé íàñòóïëåíèÿ íåñàíêöèîíè-

ðîâàííûõ âûïëàò

 ( )%9000022.0 +⋅
( )( ) %.05.0%6000018.0%7500028.0 =⋅+⋅+

Îòñþäà íåòòî-ñòàâêà íà ñëó÷àé óòðàòû òðóäîñïî-
ñîáíîñòè ïî íåñ÷àñòíîìó ñëó÷àþ
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 ( )( 003045.01.01ln1,01%58,0Ò ñ.í.í −+−=
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Àíàëîãè÷íî íåòòî-ñòàâêà íà èíâàëèäíîñòü

 ( )( ) ( ).i1lnÒÒi1lni1%05,0Ò ä.íñ.íè.í +−+−=
Ïîñëåäíåå ðàâåíñòâî âûòåêàåò èç óñëîâèÿ, ÷òî âûï-

ëàòû ïðîèçâîäÿòñÿ ñðàçó.
Äëÿ õ=15 è n=3 íåòòî-ñòàâêà íà èíâàëèäíîñòü ðàâ-

íà 0,1302%, îòêóäà îáùàÿ íåòòî-ñòàâêà íà ïîëíóþ èëè
âðåìåííóþ íåòðóäîñïîñîáíîñòü ñîñòàâëÿåò

 %.6403.1%1302.0%5101.1 =+
Îòñþäà îáùàÿ íåòòî-ñòàâêà

 %.8098,76%6403,1%3045,0%865,74Òí =++=
Áðóòòî-ñòàâêà îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå

 ( ),f1ÒÒ íá −=
ãäå %8fff 21 =+=  � êîýôôèöèåíò íàãðóçêè ê îáùåé

íåòòî-ñòàâêå
íÒ : %2f1 = � ïðèáûëü;

%4%2f2 += � êîìèññèîííîå âîçíàãðàæäåíèå çà ðàç-

ìåùåíèå ñòðàõîâûõ ïîëèñîâ è ïðî÷èå íàêëàäíûå ðàñ-
õîäû ñîîòâåòñòâåííî. Ñëåäîâàòåëüíî, ïðè ñòðàõîâàíèè
íà 3 ãîäà â âîçðàñòå 15 ëåò áðóòòî-ñòàâêà ðàâíà

%.489.8392.0/%8099.76 =

Àëãîðòì ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé èíâåñòèðîâàíèÿ íà ïðîäîëæåíèå îáðàçîâàíèÿ...Î.Ì. Ãîðåëèê
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Äëÿ ìàëûõ ñðîêîâ ñòðàõîâàíèÿ, êîãäà çíà÷åíèå íîð-
ìû äîõîäíîñòè áåðåòñÿ ðàâíûì 0,2, íàêëàäíûå ðàñõîäû
ìîãóò áûòü óâåëè÷åíû äî 12%, ïðè ýòîì áðóòòî-ñòàâêà
íå áóäåò ïðåâûøàòü 101% äëÿ âñåõ âîçðàñòîâ çàñòðàõî-
âàííîãî îò 7 äî 55 ëåò. Îòñþäà ñëåäóåò âûâîä, ÷òî åñëè
ïðè íîðìå äîõîäíîñòè 0,1 îò÷èñëåíèÿ âóçó ìîãóò áûòü
ðàâíû 4% âçíîñîâ, òî ïðè íîðìå 0,2 ýòè îò÷èñëåíèÿ
ìîãóò áûòü äîâåäåíû äî 12%, ïðè ýòîì áðóòòî-ñòàâêà
íå ïðåâûñèò ñòðàõîâîé ñóììû.

Äëÿ ìàëûõ ñðîêîâ, êîãäà ëåã÷å ïðîãíîçèðóåòñÿ íîð-
ìà äîõîäíîñòè, åå çíà÷åíèå ìîæåò áûòü âûáðàíî ðàâ-
íûì 0,2. Çíà÷åíèÿ m-ðàçîâûõ âçíîñîâ-ïðåíóìåðàíäî B
– ãîäîâûõ, êâàðòàëüíûõ è ìåñÿ÷íûõ (m = 1, 4, 12), êîòî-
ðûå ñîîòâåòñòâóþò âû÷èñëåííûì òàðèôíûì ñòàâêàì è
âûðàæàþòñÿ â ïðîöåíòàõ ñòðàõîâîé ñóììû:

 ,m/ÒaB á

)m(
n:x =&&

ãäå ( ) ∑ ∑
−

= +

++
−

=

+



+==

1n

0k kx

1kx
1m

0j

m/jk)m(
n:x l

l
m/jVm/1a&&

( )
+

+



−+

kx

kx

l
l

m/j1  � àêòóàðíàÿ íàñòîÿùàÿ âåëè÷èíà

m-ðàçîâûõ âçíîñîâ. Ïî îïðåäåëåíèþ .aa n:x
)1(
n:x =&&

 Â ïðèâåäåííîì ïðèìåðå äëÿ x=15 ëåò è ñòðàõîâà-
íèè íà n=3 ãîäà (i=0,1) âçíîñ B=30.5494% ïðè m=1,
7.9158% ïðè m=4 è 2.6599% ïðè m=12. Ïðè ýòîì íå-
òðóäíî ïðîâåðèòü, ÷òî

6157.23/3885.31a )12(
n:x ==&& .

 Ïóñòü ( )n:x
)m( AB  � ñóììà, âíåñåííàÿ çà ãîä ïðè

m-ðàçîâûõ âçíîñàõ, )n:x(áÒ  è )n:x(íÒ  � áðóòòî-ñòàâêà è
íåòòî-ñòàâêà ñîîòâåòñòâåííî äëÿ âîçðàñòà õ ïðè n-ãîäè÷-
íîì ñòðàõîâàíèè, à )n:x(mG  � âåëè÷èíà âçíîñà çà m-þ
÷àñòü ãîäà ïðè m-ðàçîâûõ âçíîñàõ.

Ìàòåìàòè÷åñêèé ðåçåðâ íà íà÷àëî ãîäà x+k,
k=1,2,…n-1, ïðè n-ãîäè÷íîì ñòðàõîâàíèè âûðàæàåòñÿ
ôîðìóëîé

( ) ( ) )m(
kn:kxn:x

)m(
)kn:kx(ín:x

)m(
k aABÒAV −+−+ −= && .

Ïîñêîëüêó ïðè ýòîì

 ( ) ;mGAB )j:y(mj:y
)m( =

( ) ;
mG

Ò
Ap/Òa

)j:y(m

)j:y(á
j:y

)m(
)j:y(á

)m(
j:y ==&&

 ,Ò)f1(Ò )j:y(á)j:y(í −=
òî, ïîäñòàâëÿÿ ýòè âûðàæåíèÿ â ðàâåíñòâî äëÿ ðåçåðâà,
ïîëó÷àåì:

 ( ) −−= −+ )kn:kx(án:x
m

k Ò)f1(AV

=−
−+

−+
)n:x(m

)kn:kx(m

)kn:kx(á mG
mG

Ò

( ) 









−−=

−+
−+

)kn:kx(m

)n:x(m
)kn:kx(á G

G
f1Ò .

Äëÿ õ=15 è n=3 ïðè åæåìåñÿ÷íîé óïëàòå âçíîñîâ
ðåçåðâ ÷åðåç 1 ãîä ïîñëå ïîêóïêè ïîëèñà

( ) 52.25)1572.4/6599.292.0(091.91AV 3:15
)12(

1 =−= .

Ïîñêîëüêó íîðìà äîõîäíîñòè i âçÿòà íåáîëüøîé, à
èìåííî: 0,1 è 0,2, òî ðåçåðâû âíóòðè êàæäîãî ãîäà, ò. å.
íà êîíåö ãîäà è íà÷àëî j-ãî ìåñÿöà, k=0,…,n-1,…,12,
ìîæíî âû÷èñëÿòü ïî ôîðìóëå

 ( ) ( )( ) ,V12/jABV12/j1V 1kn:x
)m(

kkj +++−=

ãäå ( )n:x
)m(

k AVV =  âû÷èñëåíû ðàíåå äëÿ ëþáîãî k.

Áàëàíñîâàÿ ñõåìà ïðåäñòàâëÿåòñÿ â ñëåäóþùåì

âèäå. Ïóñòü )h(u  – îñòàòîê â êîíöå ãîäà h:

 u(0)=0,    ∑
=

−+
+−

+ +=
k

1j
á1x1jx

1jh
hxx Òfl/l)j1(l/l)h(u .

Òîãäà äâèæåíèå ñðåäñòâ â òå÷åíèå ãîäà h îïðåäåëÿ-
åòñÿ ñëåäóþùèìè âûðàæåíèÿìè.

Äîõîäû (íà êîíåö ãîäà ñ íîìåðîì):
 âçíîñû

 ( )( ) ;WG)f1(Òfl/l )n:x(á1x1hx =−+−+

 èíâåñòèöèè

( ) ( ) ( )[ ]{ }iW1huAVl/l n:x1hx1hx +−+−−+ .

 Ðàñõîäû:
� èñêè ïî ñìåðòè

 ( )( ) ( )[ ] %100l/lll/l 1hxhx1hxx1hx −++−+−+ − ;

� èñêè ïî íåñ÷àñòíûì ñëó÷àÿì è èíâàëèäíîñòè

 ( ) %63.0l/l xhx+ ;

� èçìåíåíèÿ â ðåçåðâàõ

( ) ( ) ( ) ( )n:xhxhxn:xhxhx AVl/lAVl/l ++ − .

Îáùèé íåòòî-äîõîä (èçìåíåíèå îñòàòêà):

( ) ( ) ( )[ ]63.0i1Òfi1hul/l á1x1hx −++−−+ ,

÷òî ñîîòâåòñòâóåò ðàâåíñòâó )h(u  è âûòåêàåò èç ðåêóð-
ðåíòíûõ ñîîòíîøåíèé äëÿ ðåçåðâîâ.

Â ñâÿçè ñ âûøåèçëîæåííûì íåîáõîäèìî ðàññìîò-
ðåòü îñíîâíûå òðåáîâàíèÿ è ïðèíöèïû, êîòîðûå ìîæíî
ïîëîæèòü â îñíîâó ñèñòåìû îðãàíèçàöèè ìåõàíèçìîâ
÷àñòíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ äëÿ ïðîäîëæåíèÿ îáðàçîâà-
íèÿ è, â ÷àñòíîñòè, ñõåìû ÷àñòíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ.

Îñíîâíûìè ïðèíöèïàìè îðãàíèçàöèè ñèñòåìû ÷à-
ñòíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ íà ïðîäîëæåíèå îáðàçîâàíèÿ
ÿâëÿþòñÿ: ëè÷íàÿ îòâåòñòâåííîñòü, ñîëèäàðíîñòü, âû-
áîðíîñòü è ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå.

Ýêîíîìè÷åñêîé ñóùíîñòè ÷àñòíîãî èíâåñòèðîâà-
íèÿ ñîîòâåòñòâóþò åãî ôóíêöèè, âûðàæàþùèå îáùå-
ñòâåííîå íàçíà÷åíèå äàííîé êàòåãîðèè, êîòîðûå ÿâëÿ-
þòñÿ âíåøíèìè ôîðìàìè, ïîçâîëÿþùèìè âûÿâèòü îñî-
áåííîñòè ìåõàíèçìà èíâåñòèðîâàíèÿ, êàê çâåíà ôèíàí-
ñîâîé ñèñòåìû. Êàòåãîðèÿ ôèíàíñîâ, êàê ïðàâèëî, âû-
ðàæàåò ñâîþ ýêîíîìè÷åñêóþ ñóùíîñòü ïðåæäå âñåãî
÷åðåç ðàñïðåäåëèòåëüíóþ ôóíêöèþ. Ýòà ôóíêöèÿ íà-

Ýêîíîìè÷åñêèå íàóêè
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õîäèò êîíêðåòíîå ñïåöèôè÷åñêîå ïðîÿâëåíèå â ôóíê-
öèÿõ, ïðèñóùèõ ñòðàõîâàíèþ � ðèñêîâîé, ïðåäóïðåäè-
òåëüíîé è ñáåðåãàòåëüíîé. Ýôôåêòèâíîå ðåøåíèå ýòèõ
ïðîáëåì âîçìîæíî íà áàçå ÷àñòíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ ñ
ó÷åòîì ñëåäóþùèõ ôàêòîðîâ: ïîñòðîåíèå ñèñòåìû ÷à-
ñòíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ ñ ìàêñèìàëüíûì ó÷åòîì ïðè-
ðîäû ñîöèàëüíûõ è ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ è îáåñïå÷åíè-
åì òî÷íîãî ðàñ÷åòà ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ; òåñíîé óâÿç-

êè ôîðì, îáúåìà óñëóã è ôèíàíñèðîâàíèÿ îáðàçîâàòåëü-
íûõ óñëóã ñ èíôîðìèðîâàíèåì îáùåñòâåííîñòè î áþä-
æåòíîì èñïîëíåíèè è ðàñõîäàõ, ÷òî ïðèçâàíî îáåñïå-
÷èâàòü «ïðîçðà÷íîñòü» ñèñòåì è ñëóæèòü ýëåìåíòîì
ñîöèàëüíîãî ñîãëàñèÿ è ïîíèìàíèÿ èìåþùèõ ìåñòî
ïðîáëåì; ïîâûøåíèÿ ñòåïåíè ó÷àñòèÿ â ôèíàíñèðîâà-
íèè îáðàçîâàòåëüíûõ ïðîãðàìì äëÿ ÷àñòíîãî èíâåñòè-
ðîâàíèÿ.
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