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Введение 

 

О состоянии дел в экономике весьма уверенно можно судить по 

характеру процессов, происходящих в инвестиционной сфере. Она является 

индикатором, указывающим на общее положение внутри страны, размер 

национального дохода, привлекательность для других государств. В теории 

макроэкономики инвестиции – это долгосрочные вложения государственного 

или частного капитала в различные отрасли экономики как внутри страны, 

так и за границей с целью извлечения прибыли.  

На общеэкономическом уровне инвестиции требуются для 

расширенного воспроизводства; структурных преобразований в стране; 

повышения конкурентоспособности отечественной продукции; решения 

социально-экономических проблем, в частности, проблем безработицы, 

экологии, здравоохранения, развития системы образования и др. 

На микроуровне инвестиции способствуют развитию и устойчивости 

компании; обновлению основных фондов; росту технического уровня 

фирмы; стабилизации финансового состояния; повышению 

конкурентоспособности предприятия; повышению квалификации кадрового 

состава; совершенствованию методов управления. 

Следует отметить, что современная российская деловая среда не 

является благоприятной для привлечения инвестиций в реальную экономику. 

Инвестиционные ресурсы распределяются между регионами крайне 

неравномерно, в основном концентрируясь в крупных мегаполисах и богатых 

природными ресурсами регионах. Остальные регионы и большая часть 

перерабатывающих отраслей России не имеют возможности использовать 

инвестиционный потенциал. 

Именно инвестиционной деятельности отводится ключевое место в 

процессе проведения крупномасштабных политических, экономических и 

социальных преобразований, направленных на создание благоприятных 
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условий для устойчивого экономического роста. С позиции сущности 

реформирования экономики проблема повышения инвестиционной 

активности и улучшения инвестиционного климата является одной из 

узловых. 

Целью освоения дисциплины «Инвестиционная и инновационная 

деятельность организации» является: 

- овладение аналитическими и практическими навыками принятия 

инвестиционных  решений на основе оценки эффективности инвестиционных 

проектов; 

- применение общих положений корпоративных финансов к 

российским инвестиционным проектам и компаниям, учитывая особенности 

развивающихся рынков; 

- формирование инновационных программ в современных российских 

условиях. 

Студенты изучившие эту дисциплину должны обладать определенным 

набором знаний и навыков по выбору направлений инвестиций в реальные 

активы, анализу инвестиционного потенциала фирмы, распределению 

инвестиционных потоков во времени, обоснованию источников 

финансирования инвестиционных решений, оценки влияния решений 

инвестиционного и инновационного характера на стоимость компании и ее 

текущую финансовую устойчивость.  

Для освоения учебной дисциплины, магистры должны владеть 

следующими знаниями и компетенциями: 

- анализировать тенденции развития современной экономики; 

- обладать навыками составления бухгалтерского баланса организации; 

- уметь анализировать финансовую отчетность организации. 

В результате освоения дисциплины студент должен знать: 

- современные модели и методы оценки эффективности 

инвестиционных проектов и алгоритмы разработки инновационной 
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программы (с учетом и без учета фактора времени, отражая инфляцию, риск, 

финансовые и нефинансовые ограничения на капитал); 

- критерии оценки инновационного проекта и провести их анализ при 

формировании инвестиционной программы компании; 

- интересы ключевых участников инвестиционных проектов и 

учитывать их при построении инвестиционной программы. 

Уметь: 

- систематизировать большой объѐм сведений, относящихся к 

построению финансовых моделей различных типов инновационных 

проектов; 

- обосновать структуру и провести расчѐт затрат на  капитал; 

- оптимизировать проектный набор в рамках утверждѐнного бюджета в 

заданный интервал времени. 

Иметь навыки (приобрести опыт): 

-проведения ранжирования независимых проектов, осуществления 

выбора между альтернативными проектами; 

- осуществления сравнительного анализа инновационных проектов, 

различающихся по инвестициям, сроку жизни, направленности денежных 

потоков. 
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1 Методические указания для обучающихся по освоению 

дисциплины 

 

Основные формы получения знаний по данному курсу – лекции, 

практические занятия, самостоятельная работа.  

Материал курса делится на четыре раздела: 

- сущность, виды, источники финансирования инвестиционной 

деятельности организации; 

- инновационная деятельность как объект инвестирования и 

управления; 

- анализ эффективности инвестиционно-инновационной деятельности 

организации; 

- анализ факторов неопределенности и риска инвестиционной и 

инновационной деятельности организации. 

Основной объем часов по изучению дисциплины согласно учебному 

плану заочной формы обучения приходится на самостоятельную работу 

студентов. Самостоятельная работа включает в себя изучение учебной, 

учебно-методической и специальной литературы, их конспектирование, 

подготовку к практическим занятиям, экзамену, выполнение письменных 

контрольных работ.  

При изучении дисциплины рекомендуется использовать следующие 

средства: 

– рекомендуемую основную и дополнительную литературу;  

– методические указания и пособия;  

– контрольные задания для закрепления теоретического материала;  

– электронные версии федеральных законов, учебников и 

методических указаний для выполнения практических работ.  
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Основная специфика заочной формы обучения заключается в том, что 

наибольший удельный вес в изучении дисциплины приходится на 

самостоятельное глубокое освоение тем, представленных в учебной 

программе. Только в результате самостоятельного труда можно научиться 

самостоятельному мышлению, выработать собственные убеждения, взгляды 

и мнения. Поэтому студент должен стремиться проявлять самостоятельность 

во всем, что приходится делать в ходе учебного процесса: осваивать 

улучшенный путь решения задачи, делать собственные выводы при изучении 

дисциплины и т.п. 

Для успешного изучения дисциплины студенту следует:  

– посещать библиотеки города и университета;  

– активно использовать материал, размещенный на Интернет странице 

электронной библиотеки ОГУ;  

– задавать вопросы преподавателю в ходе занятий, если требуется 

разъяснение непонятного вопроса.  

– самостоятельно дополнять лекционный материал, путем раскрытия 

вопросов, предложенных преподавателем для самостоятельного освоения тем 

дисциплины, обозначенных в таблице «Содержание разделов дисциплины». 

Учитывая дискуссионность многих вопросов изучаемой дисциплины, 

студенты регулярно должны знакомиться с новой монографической 

литературой, с периодическими изданиями, где обсуждаются актуальные 

вопросы. Часть источников, по рекомендации преподавателя, должна быть 

законспектирована и проработана, часть отрецензирована, часть должна быть 

вынесена для обсуждения на семинарских занятиях. 

 

2 Вопросы, вынесенные на самостоятельное изучение 
1. Российский рынок инноваций в современных условиях.  

2. Основные направления инновационной деятельности организаций.  

3. Особенности организации инновационных процессов.  

4. Оценка результативности работы инновационных организаций.  
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5. Консалтинговые услуги в инновационной деятельности.  

6. Особенности принятия решений в управлениями инновациями.  

7. Планирование технологического освоения производства новой 

продукции.  

8. Организация конкурсного выполнения НИОКР.  

9. Развитие конкуренции в инновационной деятельности.  

10.Понятия, виды и особенности инновационных стратегий.  

11.Типы инновационного поведения компаний.  

12.Стратегии инновационных исследовательских организаций.  

13.Показатели инновационной деятельности организации.  

14.Процесс реинжиниринга.  

15.Методы и участники проекта реинжиниринга.  

16.Формирование инновационных подразделений.  

17.Инвестиционная привлекательность проектов и программ в 

инновационной деятельности.  

18. Критерии инвестиционной привлекательности инновационных 

проектов. 

 

3 Вопросы для самопроверки по дисциплине (по разделам) 

 

Раздел 1. Сущность, виды, источники финансирования 

инвестиционной деятельности организации 

Понятия и виды инвестиций.  

Субъекты и объекты инвестиционной деятельности. 

Финансовая реализуемость и коммерческая эффективность проекта.  

Основные принципы оценки эффективности инвестиционных 

проектов: методологические, методические и операциональные. 

Использование этих принципов в практике расчетов.  

Общая схема оценки эффективности инвестиционного проекта. 

Управленческая отчетность как информационная модель бизнеса. 
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Использование управленческой отчетности при анализе основных 

финансовых коэффициентов проекта (ликвидность, рентабельность, 

оборачиваемость, покрытие и др.) 

Источники и формы финансирования инвестиционного проекта.  

Финансирование инвестиционного проекта на разных стадиях 

жизненного цикла. 

Сущность и принципы проектного финансирования. 

Преимущества и недостатки инструментов финансирования 

инвестиционной и инновационной деятельности организации. 

 

Раздел 2. Инновационная деятельность как объект инвестирования 

и управления 

Необходимость и сущность инноваций организации.  

Преобразование как способ доминирования.  

Виды инноваций и причины их возникновения.  

Инновационная деятельность организации как особая сфера для 

инвестирования.  

Длинные, средние и короткие волны в больших циклах конъюнктуры 

по Н.Д. Кондратьеву.  

Циклы деловой активности Й. Шумпетера.  

Сущность организационно-экономических инноваций и их 

характеристики.  

Барьеры на пути создания инноваций.  

Стимулы и антистимулы инновационной деятельности организаций. 

Объективные факторы, оказывающие влияние на развитие 

инновационной деятельности.  

Факторы субъективного порядка, оказывающие влияние на развитие 

инновационной деятельности. 

Сущность инвестирования в повышение качества и 

конкурентоспособности товаров и услуг. 
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Виды организационных форм инновационной деятельности. 

Сущность и виды инновационных стратегий и факторы, влияющие на 

их выбор. 

Концепция инновационного проекта и его технико-экономическое 

обоснование. 

Особенности инновационного поведения в многопродуктовых и 

диверсифицированных фирмах. 

Влияние этапов жизненных циклов товаров, предприятий и отраслей на 

инновационную деятельность. 

Венчурное инвестирование.  

Цели и принципы создания венчурных предприятий и их роль в 

развитии НТП и использовании его достижений.  

Основы управления инновационными проектами: задачи, содержание, 

сроки, затраты и качество. 

Состояние и развитие инновационной деятельности в России: 

инновационный кризис, причины и направления выхода. 

 

Раздел 3. Анализ эффективности инвестиционно-инновационной 

деятельности организации 

Основные показатели оценки эффективности инвестиционного 

проекта.  

Понятие чистого дохода (NV) и чистого дисконтированного дохода 

(NPV).  

Внутренняя норма доходности (IRR).  

Период окупаемости (PР). Дисконтированный период окупаемости 

(DPР).  

Индекс доходности (PI).  

Выбор главного показателя для оценки эффективности инвестиций.  

Множественность IRR.  

Понятие модифицированной внутренней доходности (MIRR).  
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Проблемы использования показателей в оценке эффективности 

инвестиционных и инновационных проектов 

Важность точной оценки ставки дисконтирования при проведении 

расчетов инвестиционного проекта. 

Выбор длительности прогнозного периода оценки эффективности 

инвестиционного проекта, оценка проекта в постпрогнозный период. 

Обоснование экономической эффективности инновационного проекта. 

Экономическая экспертиза инновационного проекта. 

Инновационные стратегии и их виды.  

Критерии отбора нововведений для выбора инновационной стратегии 

организации. 

Инвестиционная привлекательность проектов и программ в 

инновационной деятельности. 

Критерии инвестиционной привлекательности. 

 

Раздел 4. Анализ факторов неопределенности и  риска 

инвестиционной и инновационной деятельности организации 

Сущность и экономическая природа инвестиционного риска и 

неопределенности.  

Классификация различных типов риска в инвестиционной и 

инновационной деятельности.  

Характеристика и основные понятия бизнес-риска, финансового риска, 

общего риска компании, проектного риска, диверсифицированного риска, 

систематического риска.  

Оценка влияния макроэкономических, специфических и финансовых 

факторов риска на эффективность инновационного проекта.  

Основные подходы и способы управленческого воздействия на уровень 

инвестиционного риска. 

Содержание анализа риска в обоснование управленческих решений и 

его место в системе стратегического инвестирования. 
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Методы учета неопределенности и риска в расчетах эффективности 

инвестиционных проектов.  

Влияние уровня ликвидности инвестиций на степень риска. 

Риск-менеджмент инновационного проекта.  

Качественный анализ рисков инновационного проекта 

Количественный анализ рисков инновационного проекта. 

 

4 Тематика контрольных работ 

1. Инвестиционная деятельность организации, оценка и пути 

повышение ее эффективности.  

2. Оценка инвестиционной привлекательности организации и 

разработка плана привлечения инвестиционных ресурсов.  

3. Разработка стратегии формирования инвестиционных ресурсов на 

предприятии.  

4. Оценка финансовой реализуемости, жизнеспособности и 

эффективности проекта... (бизнес-плана, плана мероприятий, плана 

вложений, плана развития или любого другого).  

5. Неопределенность и риски в экономических расчетах эффективности 

инвестиционных (инновационных) проектов.  

6. Эффективность портфельного инвестирования.  

7. Разработка инвестиционной и/или инновационной стратегии 

организации.  

8. Стимулы и антистимулы инновационной деятельности организации.  

9. Проблемы и подходы к определению экономической эффективности 

инновационно-инвестиционной деятельности в современных условиях (в 

малом бизнесе, в крупных корпорациях).  

10. Оценка эффективности инновационной деятельности организации и 

пути ее повышения (может быть выбрано одно из направлений: техника, 

товар, технология, организация, управление, механизация, автоматизация, 

кадры).  
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11. Барьеры на пути инновационной деятельности и пути их 

преодоления.  

12. Инновация-продукт и эффективность ее осуществления.  

13. Инновация-процесс и эффективность ее осуществления.  

14. Методы планирования инновационной деятельности организации.  

15.Проблемы и перспективы развития рынка венчурного капитала в 

РФ. 

16. Роль государства в формировании рынка венчурных и прямых 

инвестиций. 

17. Перспективные направления венчурных и прямых инвестиций 

18. Чем грозит мировой финансовый кризис для рынков венчурных и 

прямых инвестиций 

19. Уроки кризиса мирового рынка акций высокотехнологичных 

компаний в 2000-2001 гг. 

20. Произвольная тема по разделам курса с обязательным 

согласованием с руководителем работы 

 

5 Требования к контрольной работе 

Требования к контрольной работе: работа должна быть представлена в 

форме аналитической статьи, в которой подробно и аргументировано 

раскрывается собственное мнение автора относительно решения проблемы, 

обозначенной в теме исследования. Если в теме индивидуального 

творческого задания проблема прямо не сформулирована, то автору 

необходимо сначала определить актуальные проблемы в обозначенной 

предметной области. 

Приводимый в исследовании анализ проблемной области формируется 

на основе самостоятельного изучения нескольких литературных источников 

(монографий, научных статей, законодательства и т.д.). Автор должен 

продемонстрировать способность разобраться в поставленной проблеме, 
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провести необходимый анализ и сформулировать выводы относительно 

возможных путей ее решения.  

В работе необходимо сосредоточиться на изложении собственного 

подхода к проведению анализа проблемной области, получению и 

интерпретации выводов. Прямое цитирование в исследовании не 

допускается. На приводимые цифровые и статистические данные должны 

приводиться ссылки с указанием источника, его автора, страницы, 

издательства, места и года издания (электронного адреса). 

Тема контрольной работы назначается преподавателем. Автор имеет 

право самостоятельно инициировать тему при согласовании с 

преподавателем. Объѐм работы должен составлять не менее 25 страниц 

компьютерного текста 14 шрифтом с одинарным интервалом выравнивание 

«по ширине». 

Структура контрольной работы 

1. Аннотация: краткое изложение ключевых моментов работы (не более 

0,5 страницы). 

2. Анализ: раскрывается последовательный анализ проблемной 

области, с выделением ключевых моментов. В ходе изложения анализа 

желательно выделение разделов, озаглавленных главной идеей раздела. Сами 

разделы должны отражать последовательность анализа, приводимого в 

статье, для придания аналитической части работы четкой структуры. 

3. Заключение: формулирование основных выводов, полученных в ходе 

анализа, и их интерпретация. 

4. Список литературы. Приводится список литературных и 

электронных источников, использованных при написании исследования. 

5. Приложения (если требуются). 

Оценка за контрольную работу выставляется с учетом следующих 

критериев: 

- глубина и полнота анализа проблемной области; 
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- ясность, структурность и системность изложения анализа, 

проведенного в исследовании; ясная формулировка основных выводов, 

полученных в результате анализа и их интерпретации; 

- использование схем, диаграмм, таблиц для более наглядной передачи 

ключевых идей работы 

- подкрепленность аргументации, приводимой в ходе анализа, 

конкретными данными (статистикой, расчетами, цифровыми данными, 

примерами из практики и т.п.); 

- актуальность данных, приводимых в реферате; 

- корректность проведения анализа, отсутствие ошибочных суждений. 

За несоответствие работы требованиям к оформлению из итоговой 

оценки вычитается 1 балл. В работе должны быть приведены актуальные 

статистические данные. Если в качестве основных фигурируют 

статистические данные 3-4-х летней давности, то максимальная оценка за 

такую работу составляет 3 балла. Старые данные могут быть приведены 

только в случае рассмотрения динамики их изменения и сравнения с более 

современными данными, либо если тема исследования имеет явный 

исторический аспект. 

При наличии в работе плагиата итоговая оценка не может быть выше 2 

баллов. В случае обнаружения плагиата контрольная работа не 

переписывается и не может быть направлено студенту на доработку. 

Выполнение контрольной работы включает в себя:  

1. Подбор информации для анализа и оценки.  

2. Подготовка аналитической записки по результатам исследования.  

3. Подготовка презентации для защиты проекта на семинаре. 

 Сдача контрольной работы и ее защита осуществляется в письменном 

и устном виде.  
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6 Глоссарий 

Авансированная стоимость - денежные средства, предназначенные 

для покупки средств производства (постоянный капитал) и рабочей силы 

(переменный капитал) с целью получения прибыли. (http://best-

stroy.ru/dic/business.php?dic_tid=12453&dic_ltr=%D1). 

Агрессивная инвестиционная политика – инвестиционная политика, 

направленная на максимизацию дохода, несмотря на высокий уровень 

рисков. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Агрессивный инвестор - инвестор, который реализует цели получения 

максимально высокой курсовой разницы от каждой сделки при высоком 

уровне риска и ограниченном длительностью инвестиционной операции 

сроке инвестирования. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Агрессивный инвестиционный портфель - портфель финансовых 

инструментов, характеризующийся ориентацией на максимизацию роста или 

дохода при высоком уровне портфельного риска. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Активное управление - инвестиционная стратегия, 

предусматривающая покупку и продажу финансовых активов с целью 

получения доходности свыше нормальной. 

(http://mirslovarei.com/content_eco/AKTIVNOE-UPRAVLENIE-

INVESTICIJAMI-ACTIVE-MANAGEMENT-64900.html) 

Альтернативные инвестиции - вложения в активы, которые 

характеризуются диаметрально противоположным поведением в конкретной 

ситуации. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Анализ чувствительности - анализ влияния изменений объемов 

продаж, себестоимости и других факторов на рентабельность 

инвестиционного проекта. (http://slovari.yandex.ru) 

http://best-stroy.ru/dic/business.php?dic_tid=3383
http://best-stroy.ru/dic/business.php?dic_tid=10276
http://best-stroy.ru/dic/business.php?dic_tid=5571
http://best-stroy.ru/dic/business.php?dic_tid=12453&dic_ltr=%D1
http://best-stroy.ru/dic/business.php?dic_tid=12453&dic_ltr=%D1
http://www.monographies.ru/70-2678
http://www.monographies.ru/70-2678
http://www.monographies.ru/70-2678
http://mirslovarei.com/content_eco/finansovaja-strategija-9086.html
http://mirslovarei.com/content_eco/dokument-s-ukazaniem-celi-zajma-1487.html
http://mirslovarei.com/content_eco/AKTIVNOE-UPRAVLENIE-INVESTICIJAMI-ACTIVE-MANAGEMENT-64900.html
http://mirslovarei.com/content_eco/AKTIVNOE-UPRAVLENIE-INVESTICIJAMI-ACTIVE-MANAGEMENT-64900.html
http://www.monographies.ru/70-2678
http://slovari.yandex.ru/
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Андеррайтинг- операции, связанные с покупкой новых эмиссий 

ценных бумаг с целью их последующего размещения. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Безрисковая норма доходности - норма доходности по инвестициям, 

характеризующаяся минимальным риском потери капитала и дохода.  

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Безрисковый инвестиционный проект - характеризует вложение 

средств в такие объекты инвестирования, по которым отсутствует реальный 

риск потери ожидаемого дохода или капитала, и практически гарантированно 

получение реальной прибыли. (http://www.investiciy.net/investitsii/investitsii-v-

obekti.html). 

Бюджет капиталовложений - бюджет, отражающий запланированные 

затраты на строительство и приобретение основных средств и связанное с 

этим финансирование. (http://slovari.yandex.ru/). 

Валовые инвестиции - совокупный объем инвестиций, направленных 

на приобретение средств производства, новое строительство, прирост 

товарно-материальных запасов в течение определенного периода времени. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Валовые национальные сбережения - общая сумма сбережений всех 

институциональных единиц, равная разнице между валовым располагаемым 

доходом и расходами на конечное потребление. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Валютный рынок – это система отношений, связанная с куплей – 

продажей валюты и осуществлением других операций. Основное назначение 

валютного рынка заключается в обеспечении его участников иностранной 

валютой и регулирование валютного курса. (http://finmarket.forekc.ru/). 

Венчурные инвестиции - вложение средств в перспективный 

инновационный бизнес. Венчурным инвестированием занимаются 

независимые инвесторы или венчурные фонды, которые финансируют 

инновационный проект (например, путем приобретения его акций или доли в 

http://www.monographies.ru/70-2678
http://www.monographies.ru/70-2678
http://www.investiciy.net/investitsii/investitsii-v-obekti.html
http://www.investiciy.net/investitsii/investitsii-v-obekti.html
http://slovari.yandex.ru/
http://www.monographies.ru/70-2678
http://www.monographies.ru/70-2678
http://finmarket.forekc.ru/
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уставном капитале). (http://www.finic.ru/ru/privlechenie-

finansirovanija/venchurnoe-finansirovanie/venchurnye-investicii/). 

Венчурное финансирование (от англ. venture - риск) - 

финансирование инвестиций в новые сферы деятельности, связанное с 

большим риском, в расчете на значительное получение прибыли. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Взаимный фонд - портфель акций, тщательно отобранных и 

приобретенных профессиональными финансистами на вложения многих 

тысяч мелких вкладчиков. Стоимость акции фонда равна стоимости 

суммарных инвестиций фонда (за вычетом долга), деленных на число акций. 

Основное преимущество для вкладчиков - уменьшение риска, поскольку 

инвестиции распределены среди большого количества различных 

предприятий. 

(http://ru.wikipedia.org/wiki/%C2%E7%E0%E8%EC%ED%FB%E9_%F4%EE%

ED%). 

Внебиржевой рынок - рыночная сеть дилеров, продающих и 

покупающих ценные бумаги, предоставляющая возможность с помощью 

электронных средств связи заключать сделки с ценными бумагами. 

(http://slovari.yandex.ru/). 

Внешние (иностранные) инвестиции  - в российском 

законодательстве под иностранными инвестициями понимаются все виды 

имущественных и интеллектуальных ценностей, вложенных иностранными 

инвесторами в объекты предпринимательской и иных видов деятельности с 

целью получения прибыли. Объектами иностранных инвестиций могут 

являться: вновь создаваемые и модернизируемые основные фонды и 

оборотные средства во всех отраслях и сферах народного хозяйства, ценные 

бумаги, целевые денежные вклады, научно-техническая продукция, права 

интеллектуальные ценности, имущественные права. 

(http://ru.wikipedia.org/wiki/%C8%ED%EE%F1%F2%F0%E0%ED%ED%FB%E

5_%E8%ED%E2%E5%F1%F2%E8%F6%E8%E8). 

http://www.finic.ru/ru/privlechenie-finansirovanija/venchurnoe-finansirovanie/venchurnye-investicii/
http://www.finic.ru/ru/privlechenie-finansirovanija/venchurnoe-finansirovanie/venchurnye-investicii/
http://www.monographies.ru/70-2678
http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%90%D0%BA%D1%86%D0%B8%D1%8F_%28%D1%84%D0%B8%D0%BD%D0%B0%D0%BD%D1%81%D1%8B%29
http://ru.wikipedia.org/wiki/%C2%E7%E0%E8%EC%ED%FB%E9_%F4%EE%ED%25
http://ru.wikipedia.org/wiki/%C2%E7%E0%E8%EC%ED%FB%E9_%F4%EE%ED%25
http://slovari.yandex.ru/
http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%98%D0%BD%D0%BE%D1%81%D1%82%D1%80%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B9_%D0%B8%D0%BD%D0%B2%D0%B5%D1%81%D1%82%D0%BE%D1%80&action=edit&redlink=1
http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%98%D0%BD%D0%BE%D1%81%D1%82%D1%80%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B9_%D0%B8%D0%BD%D0%B2%D0%B5%D1%81%D1%82%D0%BE%D1%80&action=edit&redlink=1
http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A6%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5_%D0%B1%D1%83%D0%BC%D0%B0%D0%B3%D0%B8
http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A6%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5_%D0%B1%D1%83%D0%BC%D0%B0%D0%B3%D0%B8
http://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%A6%D0%B5%D0%BB%D0%B5%D0%B2%D0%BE%D0%B9_%D0%B4%D0%B5%D0%BD%D0%B5%D0%B6%D0%BD%D1%8B%D0%B9_%D0%B2%D0%BA%D0%BB%D0%B0%D0%B4&action=edit&redlink=1
http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%98%D0%BC%D1%83%D1%89%D0%B5%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D0%BE%D0%B5_%D0%BF%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%BE
http://ru.wikipedia.org/wiki/%C8%ED%EE%F1%F2%F0%E0%ED%ED%FB%E5_%E8%ED%E2%E5%F1%F2%E8%F6%E8%E8
http://ru.wikipedia.org/wiki/%C8%ED%EE%F1%F2%F0%E0%ED%ED%FB%E5_%E8%ED%E2%E5%F1%F2%E8%F6%E8%E8
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Внутренние инвестиции  - макроэкономический показатель; сумма 

расходов на возмещение и приращение производственного капитала страны 

плюс/минус изменение объема товарных запасов. Валовые внутренние 

инвестиции выражаются в денежных единицах или в процентах от 

ВВП.Размер валовых внутренних инвестиций во многом определяется 

размером валовых внутренних сбережений. (http://economist-

info.ru/topic/1560/). 

Внутренняя норма доходности (IRR) - показатель эффективности 

инвестиций, характеризующий уровень доходности инвестиционного 

проекта. Выражается ставкой дисконтирования, при которой будущая 

стоимость денежного потока равна текущей стоимости вложенных средств. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Вторичный рынок - англ. SecondaryMarket, рынок, где инвесторы 

покупают ценные бумаги или активы у других инвесторов, а не напрямую у 

компаний-эмитентов. (http://www.allfi.biz/glossary/eng/S/secondarymarket.php). 

Высокорисковый инвестиционный проект определяется тем, что 

уровень риска по объектам данной группы обычно выше среднерыночного. 

(http://www.investiciy.net/investitsii/investitsii-v-obekti.html). 

Глобальный инвестиционный проект – проект, влияющий на 

экономическую, социальную и даже политическую ситуацию в мире. 

(http://www.time-id.ru/articles/commercial-real-estate/investment-project/). 

Государственные инвестиции - вложения, осуществляемые 

государственными органами власти и управления, а также предприятиями 

государственной формы собственности. (http://www.monographies.ru/70-

2678). 

Диверсификация инвестиций – вид инвестиционной стратегии, 

связанный с расширением или изменением инвестиционной деятельности. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Диверсификация портфеля ценных бумаг - это направление 

диверсификации позволяет снижать уровень несистематического риска 

http://economist-info.ru/topic/1560/
http://economist-info.ru/topic/1560/
http://www.monographies.ru/70-2678
http://www.allfi.biz/glossary/eng/S/security.php
http://www.allfi.biz/glossary/eng/S/secondarymarket.php
http://www.investiciy.net/investitsii/investitsii-v-obekti.html
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портфеля, не уменьшая при этом уровень его доходности. 

(http://www.maxdiplom.com/?p=rgratis&i=739). 

Диверсификация программы реального инвестирования - 

предусматривает включение в программу инвестирования различных 

инвестиционных проектов с альтернативной отраслевой и региональной 

направленностью, что позволяет снизить общий инвестиционный риск по 

программе. (http://www.maxdiplom.com/?p=rgratis&i=739). 

Дивиденд - доход по акции. Часть доходов фирмы, предназначенная 

для распределения между акционерами в соответствии с количеством и 

видом акций, находящихся в их владении. (http://www.monographies.ru/70-

2678). 

Дивидендная политика - политика фирмы по распределению дохода 

акционерного общества, определяющая соотношение между выплачиваемой 

в виде дивидендов и капитализируемой частями.  

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Дисконтированный срок окупаемости (DPP) - продолжительность 

периода от начального момента до момента окупаемости проекта с учетом 

дисконтирования. Это тот наиболее ранний момент времени в расчетном 

периоде, после которого чистая текущая стоимость (ЧТС или NPV - 

NetPresentValue) становится и в дальнейшем остается неотрицательной. 

(http://www.liga.net/smi/show.html?id=15621). 

Долгосрочные инвестиции - вложения средств на период свыше трех 

лет. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Допустимый риск – это риск решения, в результате неосуществления 

которого предприятию грозит потеря прибыли. (http://www.e-

college.ru/xbooks/xbook142/book/index/index.html?go=part-006*page.htm). 

Жизненный цикл проекта - последовательность фазпроекта, 

задаваемая исходя из потребностей управления проектом. 

(http://ru.wikipedia.org/wiki/%C6%E8%E7%ED%E5%ED%ED%FB%E9_%F6%

E8%EA%EB_%EF%F0%EE%E5%EA%F2%E0). 
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Замещающие инвестиционные проекты – тип инвестиционных 

проектов, связанных между собой отношениями замещения: принятие нового 

проекта приводит к снижению доходов по одному или нескольким 

действующим проектам. (http://www.e-

college.ru/xbooks/xbook189/book/index/index.html?part-017*page.htm). 

Инвестиции - вложение капитала в объекты предпринимательской и / 

или иной деятельности в целях получения прибыли и / или достижения иного 

полезного эффекта. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционная деятельность - в широком смысле - деятельность, 

связанная с вложением средств в объекты инвестирования с целью получения 

дохода (эффекта); в узком - процесс преобразования инвестиционных 

ресурсов во вложения (собственно инвестиционная деятельность, или 

инвестирование). (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционная инфраструктура - совокупность институтов, 

осуществляющих мобилизацию инвестиционных ресурсов с последующим 

их размещением среди потребителей инвестиций. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционная компания - финансово-кредитный институт, 

представленный объединением (корпорацией, финансовой группой, 

холдинговой, финансовой компанией), осуществляющий операции с 

ценными бумагами (эмиссия собственных ценных бумаг и размещающие их 

в ценные бумаги других эмитентов). (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционная политика - комплекс мероприятий по организации и 

управлению инвестиционной деятельностью, направленных на обеспечение 

оптимальных объемов и структуры инвестиционных активов, рост их 

прибыльности при допустимом уровне риска. Предполагает формирование 

системы целевых ориентиров инвестиционной деятельности, выбор наиболее 

эффективных способов их достижения. Важнейшими элементами 

инвестиционной политики являются стратегические и тактические процессы 

http://www.e-college.ru/xbooks/xbook189/book/index/index.html?part-017*page.htm
http://www.e-college.ru/xbooks/xbook189/book/index/index.html?part-017*page.htm
http://www.monographies.ru/70-2678
http://www.monographies.ru/70-2678
http://www.monographies.ru/70-2678
http://www.monographies.ru/70-2678


23 

 

управления инвестиционной деятельностью. (http://www.monographies.ru/70-

2678). 

Инвестиционная стратегия - определение долгосрочных целей 

инвестиционной деятельности и путей их достижения. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционная тактика - выработка оперативных целей 

краткосрочных периодов и средств их реализации, детализирующая 

инвестиционную стратегию. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционная функция - математически сформулированная 

зависимость изменения инвестиционного спроса от ряда параметров. В 

качестве последних могут использоваться чистая или ожидаемая прибыль, 

норма прибыли, накопленный основной капитал, объем амортизационных 

отчислений, индекс цен на инвестиционные товары, показатель биржевой 

котировки курса акций и др. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционное предложение - совокупность объектов 

инвестирования во всех формах: вновь создаваемые и реконструируемые 

основные фонды, оборотные средства, ценные бумаги, научно-техническая 

продукция, имущественные и интеллектуальные права и др. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционные брокеры - профессиональные организации или 

отдельные физические лица, ведущие посредническую деятельность на 

фондовом рынке в виде сведения покупателей и продавцов ценных бумаг и 

осуществления сделок с ценными бумагами за комиссионное 

вознаграждение. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционные дилеры - профессиональные организации или 

отдельные физические лица, ведущие посредническую деятельность на 

фондовом рынке, осуществляя покупку ценных бумаг от своего имени и за 

свой счет с целью их последующего размещения среди инвесторов. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 
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Инвестиционные институты - профессиональные организации или 

физические лица, которые осуществляют деятельность на рынке ценных 

бумаг как исключительную, т.е. не допускающую совмещения с другими 

видами деятельности. К инвестиционным институтам относят 

инвестиционные банки, инвестиционные компании и фонды, а также 

фондовые биржи, инвестиционных брокеров, дилеров, консультантов и др. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционные качества ценных бумаг - обобщающая 

характеристика ценных бумаг с позиций их доходности, риска и 

ликвидности. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционные ресурсы - реальные и финансовые активы, 

предназначенные для вложения в объекты инвестирования. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционные товары - особый вид товаров, представленных 

элементами капитального имущества, которые в отличие от потребительских 

товаров используются в различных сферах экономической деятельности с 

целью получения дохода (эффекта) в перспективе. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционный банк - кредитно-финансовый институт, 

специализирующийся на предоставлении услуг, связанных с инвестиционной 

деятельностью: долгосрочное кредитование, выпуск и размещение акций, 

облигаций, других ценных бумаг, а также обслуживание и участие в 

эмиссионно-учредительской деятельности нефинансовых компаний. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционный климат - обобщающая характеристика 

совокупности социальных, экономических, организационных, правовых, 

политических и иных условий, определяющих привлекательность и 

целесообразность инвестирования в экономику страны (региона). 

(http://www.monographies.ru/70-2678) 
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Инвестиционный кредит - кредит, предоставляемый на 

инвестиционные цели. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционный налоговый кредит - вид налоговых льгот, 

предполагающий отсрочку уплаты в бюджет начисленных налоговых сумм 

при использовании обусловленной части прибыли на инвестирование. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционный портфель - сформированная в соответствии с 

определенной инвестиционной стратегией совокупность вложений в 

инвестиционные объекты. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционный проект - в наиболее общем смысле - любое 

вложение капитала на срок с целью извлечения дохода. В инвестиционном 

анализе - комплекс взаимосвязанных мероприятий, направленных на 

достижение определенных целей в течение ограниченного периода времени. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционный спрос - потребность хозяйственных субъектов в 

инвестиционных ресурсах. Может быть потенциальным и реальным. 

Потенциальный инвестиционный спрос отражает величину 

аккумулированного экономическими субъектами дохода, который может 

быть направлен на инвестирование. Реальный инвестиционный спрос 

характеризует действительную потребность хозяйственных субъектов в 

инвестировании и представляет собой инвестиционные ресурсы, которые 

непосредственно предназначены для инвестиционных целей. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционный риск - вероятность возникновения финансовых 

потерь в виде утраты капитал или дохода в связи с неопределенностью 

условий инвестиционной деятельности. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционный рынок - совокупность экономических отношений, 

форма взаимодействия субъектов инвестиционной деятельности, 

представляющих инвестиционный спрос и инвестиционное предложение. 

Характеризуется определенным соотношением спроса, предложения, 
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уровнем цен, конкуренции и объемами реализации. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционный фонд - организация, основанная в форме 

акционерного общества, которая осуществляет деятельность на рынке 

ценных бумаг как исключительную, т.е. не допускающую ее совмещения с 

другими видами деятельности. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инвестиционный анализ - исследование инвестиционной 

собственности, определяющее ее соответствие специфическим потребностям 

конкретного инвестора. (http://slovari.yandex.ru/) 

Инвестиционный процесс – последовательность этапов, действий и 

операций по осуществлению инвестиционной деятельности. (http://www.e-

college.ru/xbooks/xbook189/book/index/index.html?part-017*page.htm). 

Инвестиционный замысел -  разрабатывается заказчиком с 

привлечением на договорной основе проектных, проектно-строительных, 

консалтинговых организаций и других юридических и физических лиц, 

получивших в установленном порядке право на соответствующий вид 

деятельности. (http://www.remontnik.ru/docs/4144/). 

Инвестиционный капитал - капитал, представляющий собой 

долгосрочные инвестиции, в частности, для расширения производства. 

(http://slovari.yandex.ru/). 

Инвестор - субъект инвестиционной деятельности, осуществляющий 

вложение средств в объекты инвестирования. (http://www.monographies.ru/70-

2678). 

Индекс доходности - один из показателей эффективности инвестиций, 

представляющий собой отношение приведенной стоимости денежных 

потоков к величине вложений. Характеризует относительную меру 

возрастания интегрального эффекта на единицу вложенных средств. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 
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Инновационные инвестиции - инвестиции, осуществляемые с целью 

внедрения научно-технических достижений в экономику. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Иностранные инвестиции - вложения капитальных средств 

иностранных граждан, фирм, организаций, государств в различные виды 

предпринимательской деятельности на территории зарубежного государства 

с целью извлечения предпринимательской прибыли или процента. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Институциональный инвестор - институт финансового 

посредничества, осуществляющий аккумулирование денежных средств с 

целью их последующего вложения в объекты инвестирования. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инструменты фондового рынка - инструменты, с помощью которых 

осуществляются операции на фондовом рынке,представлены различными 

видами ценных бумаг. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Инфляция - повышение общего уровня цен на товары и услуги. При 

инфляции за одну и ту же сумму денег по прошествии некоторого времени 

можно будет купить меньше товаров и услуг, чем прежде. В этом случае 

говорят, что за прошедшее время покупательная способность денег 

снизилась, деньги утратили часть своей реальной стоимости. 

(http://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%98%D0%BD%D1%84%D0%BB%D1%8F%

D1%86%D0%B8%D1%8F). 

Концессионная система - система, основанная на соглашении между 

государством и частными инвесторами (часто иностранными) о передаче в 

эксплуатацию на определенный срок природных богатств, предприятий, 

других хозяйственных объектов. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Конъюнктура инвестиционного рынка - совокупность факторов, 

определяющих сложившееся соотношение спроса, предложения, уровня цен, 

конкуренции, и объемов реализации на инвестиционном рынке или сегменте 

инвестиционного рынка. (http://www.monographies.ru/70-2678). 
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Коэффициент ß - показатель уровня систематического риска, 

используемый в практике оценки риска по ценной бумаге или портфелю 

ценных бумаг. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Краткосрочные инвестиции - вложения средств на период до одного 

года,носят, как правило, спекулятивный характер. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Кредитный рынок - сегмент финансового рынка, представленный 

кредитно-финансовыми институтами, осуществляющими мобилизацию и 

размещение кредитных ресурсов. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Кругооборот инвестиций - движение инвестиций, в ходе которого они 

последовательно проходят все фазы воспроизводства от момента 

мобилизации инвестиционных ресурсов до получения дохода (эффекта) и 

возмещения вложенных средств. Совокупность кругооборотов выступает как 

оборот инвестиций. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Консервативная инвестиционная политика - инвестиционная 

политика, направленная на минимизацию риска вложений при невысоком 

гарантированном уровне дохода. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Консервативный инвестор - инвестор, целью которого является 

получение стабильного дохода в течение длительного времени. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Консервативный инвестиционный портфель - портфель, состоящий 

из ценных бумаг с низким уровнем риска, обеспечивающих непрерывный 

поток платежей в виде процентных или дивидендных выплат. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Контрольный пакет акций - количество акций, дающее право 

инвестору осуществлять контроль над деятельностью фирмы. 

(http://www.monographies.ru/70-2678) 

Капитализация фондового рынка - показатель, характеризующий 

масштабы операций на фондовом рынке. Определяется как суммарная 
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рыночная стоимость обращающихся ценных бумаг. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Капиталовложения - инвестиции в воспроизводство основных фондов 

и прирост материально-производственных запасов. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Конъюнктурный бум - резкое возрастание объемов реализации на 

инвестиционном рынке, увеличение предложения и спроса на объекты 

инвестирования. При этом спрос растет опережающими темпами. 

(http://www.vseinvesticii.com/investiruem/koniunkturniy-bum.html) 

Критический риск – риск, при котором предприятию грозит потеря 

выручки; зона критического риска характеризуется опасностью потерь, 

которые заведомо превышают ожидаемую прибыль и в крайнем случае могут 

привести к потере всех средств, вложенных предприятием в 

проект.(http://www.e-

college.ru/xbooks/xbook142/book/index/index.html?go=part-006*page.htm). 

Катастрофический риск – риск, при котором возникает 

неплатежеспособность предприятия; потери могут достигнуть величины, 

равной имущественному состоянию предприятия.(http://www.e-

college.ru/xbooks/xbook142/book/index/index.html?go=part-006*page.htm). 

Комплиментарный инвестиционный проект – тип инвестиционных 

проектов, связанных отношениями комплиментарности: принятие нового 

проекта способствует росту доходов по одному или нескольким другим 

проектам. (http://www.e-

college.ru/xbooks/xbook189/book/index/index.html?part-017*page.htm). 

Лизинг - комплекс имущественных отношений, возникающих при 

передаче объекта лизинга (движимого и недвижимого имущества) во 

временное пользование на основе его приобретения и сдачи в долгосрочную 

аренду. Используется как один из заемных источников финансирования 

инвестиций. (http://www.monographies.ru/70-2678). 
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Ликвидность инвестиций - способность объектов инвестирования 

быть реализованными в течение короткого промежутка времени без 

существенных потерь своей стоимости. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Магический треугольник инвестиционных качеств - объединенный 

критерий «доходность- риск - ликвидность», отражающий противоречивость 

этих инвестиционных качеств у различных активов и означающий, что в 

принципе нет инвестиционных ценностей, обладающих одновременно всеми 

инвестиционными качествами. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Модель оценки капитальных активов - модель оценки уровня 

доходности капитальных активов с учетом уровня риска, определяемого с 

помощью коэффициента ß. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Метод цепного повтора - нахождение наименьшего общего кратного 

сроков действия проектов и предположение, что краткосрочный проект 

самовозобновляется после своего завершения. 

(http://www.venturemag.ru/index.php?option=com_content&task=view&id=607&

Itemid=2). 

Модифицированная внутренняя норма доходности (MIRR) - 

скорректированная с учетом нормы реинвестиции внутренняя норма 

доходности. (http://www.financial-analysis.ru/methodses/metIAMIRR.html). 

Несистематический риск - вид инвестиционных рисков, связанных с 

инвестиционной деятельностью конкретного субъекта или с вложениями в 

конкретные объекты инвестирования, негативных последствий которых 

можно в существенной степени избежать при повышении эффективности 

управления инвестиционной деятельностью. (http://www.monographies.ru/70-

2678). 

Независимый инвестиционный проект – тип инвестиционного 

проекта, решение о принятии которого не влияет на иные решения о 

принятии других проектов.(http://www.e-

college.ru/xbooks/xbook189/book/index/index.html?part-017*page.htm). 
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Облигация - ценная бумага, представляющая собой долговое 

обязательство эмитента через определенный срок возместить владельцу 

вложенных средств номинальную стоимость облигации и уплатить по ней 

фиксированный процент. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Объекты инвестиций - различные виды реальных и финансовых 

активов, служащих объектами инвестиционных вложений. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Оптимальный инвестиционный портфель - инвестиционный 

портфель, сформированный в соответствии сзаданным соотношением 

доходности, риска иликвидности. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Паевой инвестиционный фонд - разновидность инвестиционных 

фондов, представляющая собой имущественный комплекс безсоздания 

юридического лица, право собственности на который принадлежит 

инвесторам - владельцам инвестиционных паев, а управление передается 

юридическому лицу - управляющей компании. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Пенсионные фонды (частные) - небанковские финансовые институты, 

институциональные инвесторы, представляющие собой юридически 

самостоятельные фирмы, управляемые страховыми компаниями или траст-

отделами коммерческих банков. Ресурсы формируются на основе регулярных 

взносов работающих и отчислений фирм, образовавших пенсионный фонд, а 

также доходов по принадлежащим фонду ценным бумагам. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Портфель дохода - инвестиционный портфель, сформированный 

исходя из приоритетности критерия максимизации текущего дохода. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Портфельные инвестиции - вложения в экономические активы с 

целью извлечения дохода (в форме прироста рыночной стоимости 

инвестиционных объектов, дивидендов, процентов, других денежных 

выплат) и диверсификации рисков. (http://www.monographies.ru/70-2678). 
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Портфель реальных инвестиционных проектов - инвестиционный 

портфель, включающий реальные инвестиционные проекты. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Портфель роста - инвестиционный портфель, сформированный исходя 

из приоритетности критерия прироста 

капитала.(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Портфель ценных бумаг - инвестиционный портфель, состоящий из 

приобретенных ценных бумаг. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Привлеченные источники финансирования инвестиций - средства, 

предоставленные на постоянной основе, по которым может осуществляться 

выплата владельцам этих средств дохода (в виде дивиденда, процента) и 

которые могут практически не возвращаться владельцам. В их составе: 

средства от эмиссии акций, дополнительные взносы (паи) в уставный 

капитал, а также целевое государственное финансирование на безвозмездной 

или долевой основе. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Программы ADR и GDR - способы привлечения прямых зарубежных 

инвестиций эффективно работающими российскими предприятиями, 

которые связаны с выпуском и размещением среди потенциальных 

стратегических инвесторов глобальных депозитарных расписок (GDR) и 

американских депозитарных расписок (ADR) на акции российского эмитента. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Проектное финансирование - финансирование инвестиционных 

проектов, характеризующееся особым способом обеспечения возвратности 

вложений, в основе которого лежат доходы, которые будут получены в 

результате реализации проекта в будущем. (http://www.monographies.ru/70-

2678). 

Производственные инвестиции - вложения, обеспечивающие 

воспроизводство и прирост индивидуального и общественного капитала. 

Осуществляются в форме участия инвесторов в капитальных затратах 

хозяйствующих субъектов. (http://www.monographies.ru/70-2678). 
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Потенциальный инвестиционный спрос- отражает величину 

аккумулированного экономическими субъектами дохода, который может 

быть направлен на инвестирование и составляет потенциальный 

инвестиционный капитал. (http://www.forekc.ru/mn1/index-

investicionnyi_spros.htm). 

Пай – денежный взнос или доля в общем капитале фирмы, компании, 

общества, кооператива, приходящаяся на данное физическое или 

юридическое лицо, вносящее деньги, - пайщика. От величины пая зависит 

доход, дивиденды, получаемые пайщиком, и та часть имущества или 

денежных средств, которые он получает при ликвидации компании. Паевые 

взносы, паи образуют паевой капитал, паевой фонд компании, кооператива. 

Пай фиксируется в паевом свидетельстве.(http://slovari.yandex.ru/). 

Проектный риск - Возможность возникновения непредвиденных 

ситуаций или рисковых событий в проекте, которые могут негативно или 

позитивно воздействовать на достижение целей проекта. Риск проекта 

характеризуется следующими факторами: источниками и характеристиками 

событий, которые могут оказать, вероятностями появления таких событий; 

возможным ущербом проекту и оценкой его влияния на проект. 

(http://www.pmprofy.ru/content/rus/79/792-article.asp). 

Предпринимательский риск - опасность недополучения дохода, 

возникновения материальных и финансовых потерь в предпринимательской 

деятельности. Различают допустимый риск, при котором уровень потерь не 

превосходит ожидаемой прибыли предпринимателя, критический риск с 

ощутимой вероятностью потерь, превосходящих расчетную прибыль, 

катастрофический риск, характеризуемый потерями, которые 

предприниматель не в силах возместить, ведущими к банкротству, краху 

бизнеса. (http://slovari.yandex.ru). 

Процентное покрытие - мера, в которой доходы фирмы покрывают 

выплату процентов по кредиту, использованному фирмой для производства 
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товаров; отношение чистой прибыли фирмы к величине процентных 

платежей.(http://slovari.yandex.ru). 

Покрытие дивидендов - число, показывающее, во сколько раз 

прибыль компании превышает сумму выплачиваемых ею дивидендов. 

Дивидендное покрытие является показателем того, что дивидендные платежи 

будут постоянными, и способности АО к инвестициям и 

росту.(http://www.finam.ru/dictionary/wordf010C200002/default.asp?n=1). 

Портфель консервативный - Классическая консервативная стратегия, 

предлагаемая в качестве альтернативы банковскому депозиту. Основной 

плюс – ликвидность, что дает возможность в любой момент реализовать 

большую часть портфеля в кратчайшие сроки и практически без потерь, 

тогда как при досрочном возврате депозита придется потерять накопленные 

проценты.(http://www.grandiscapital.ru/assetmng/69/70/). 

Портфель сбалансированный - портфель ценных бумаг, 

составленный таким образом, что инвестор получает оптимальное сочетание 

безопасности, доходности, роста капитала и ликвидности. 

(http://slovari.yandex.ru). 

Портфель несбалансированный - тип портфеля ценных бумаг, 

который характеризуется несоответствием состава входящих в него 

финансовых инструментов или структуры портфеля поставленным целям его 

формирования. (http://www.info-law.ru/dic/2/id_11763). 

Пассивное управление - совокупность методов управления 

инвестициями, которые основываются на убеждении в относительной 

эффективности финансовых рынков, и, как следствие – в невозможности 

стабильно превосходить среднерыночные показатели доходности; пассивные 

методы, как правило, состоят в диверсификации инвестиций, 

предпринимаемой с целью достижения среднерыночной доходности с 

минимальным риском. (http://www.off-club.com/passivman.html). 

Портфельный инвестор - инвестор, заинтересованный в 

максимизации прибыли непосредственно от ценных бумаг, а не в контроле 
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над предприятием. К портфельным инвесторам относятся инвестиционные 

фонды, пенсионные фонды, страховые компании и т.д. 

(http://slovari.yandex.ru). 

Реальные инвестиции - вложения в реальные экономические активы: 

материальные ресурсы (элементы физического капитала, прочие 

материальные активы) и нематериальные активы (научно-техническая, 

интеллектуальная продукция и т.д.). (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Рейтинг - присвоение номера (места) в ряду оценочных показателей, 

характеризующих инвестиционные качества ценных бумаг, результаты 

деятельности компаний, банков и т.п. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Рынок капитала - сегмент финансового рынка, где объектом купли-

продажи являются кредитные ресурсы и фондовые инструменты на срок 

более одного года. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Рынок ценных бумаг (фондовый рынок) - сегмент финансового 

рынка, где объектом купли-продажи являются ценные бумаги (фондовые 

инструменты). (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Рыночный механизм инвестирования - механизм осуществления 

инвестиционного процесса на основе взаимодействия инвестиционного и 

финансового рынков, функционирования развитой сети финансовых 

посредников, обеспечивающих аккумулирование финансовых ресурсов 

сберегателей (сектора экономики, где имеется свободный капитал) с целью 

их последующего размещения между потребителями инвестиций исходя из 

доходности операций как критерия эффективности инвестирования. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Рынок объектов реального инвестирования – сегмент 

инвестиционного рынка, объединяющий рынки прямых капитальных 

вложений, приватизируемых объектов и объектов недвижимости. 

(http://www.e-college.ru/xbooks/xbook189/book/index/index.html?part-

017*page.htm). 

http://slovari.yandex.ru/
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Рынок объектов финансового инвестирования - сегмент 

инвестиционного рынка, объединяющий фондовый рынок, рынок объектов 

тезаврации и денежный рынок. (http://www.e-

college.ru/xbooks/xbook189/book/index/index.html?part-017*page.htm). 

Реальный инвестиционный спрос - характеризует действительную 

потребность хозяйственных субъектов в инвестировании и представляет 

собой инвестиционные ресурсы, которые непосредственно предназначены 

для инвестиционных целей - планируемые или преднамеренные 

инвестиции.(http://www.rae.ru/monographs/70-2652). 

Реинвестирование - повторное, дополнительное вложение 

собственного или иностранного капитала в экономику в форме наращивания 

ранее вложенных инвестиций за счет полученных от них доходов, прибыли. 

Такое инвестирование позволяет концентрировать инвестиции в одном 

объекте, расширять производство. Сферой финансовых реинвестиций 

являются ценные бумаги, а реальных инвестиций - основной и оборотный 

капитал.(http://slovari.yandex.ru). 

Рейтинговая оценка - инструмент раскрытия информации об 

участнике проекта как на этапе принятия решения о сотрудничестве, так и 

для дальнейшей коммуникации в ходе реализации проекта. (domobaza.info). 

Ревизия портфеля – пересмотр портфеля, с тем чтобы его содержимое 

не пришло в противоречие с изменившейся экономической обстановкой, 

инвестиционными качествами отдельных ценных бумаг, а также целями 

инвестора.(http://www.e-xecutive.ru/knowledge/edition_dream/762184/). 

Самофинансирование - способ финансирования, предполагающий 

использование собственных источников. (http://www.monographies.ru/70-

2678). 

Сбалансированный инвестиционный портфель - портфель, 

состоящий из различных инвестиционных объектов, характеризующийся 

сбалансированностью доходов, рисков и ликвидности и соответствием 

http://www.e-college.ru/xbooks/xbook189/book/index/index.html?part-017*page.htm
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качествам, заданным при его формировании. (http://www.monographies.ru/70-

2678). 

Сбережения -превышение дохода над потреблением. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Сектор-своп - перемещение ценных бумаг из разных секторов 

экономики, с различными сроками действия и доходом. При этом особое 

внимание менеджеров привлекают ценные бумаги, показатели которых 

заметно отличаются от средних.  (http://www.forekc.ru/v23/index_397.htm). 

Система коллективного инвестирования - совокупность 

небанковских финансово-кредитных институтов, осуществляющих 

привлечение средств индивидуальных частных инвесторов с последующим 

размещением их в объекты инвестирования. (http://www.monographies.ru/70-

2678). 

Систематический (рыночный) риск - риск, общий для всех 

участников инвестиционной деятельности и форм инвестирования. 

Определяется факторами, на которые инвестор при выборе объектов 

инвестирования не может повлиять. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Собственные источники финансирования инвестиций - средства 

для финансирования инвестиций, принадлежащие фирме. Основными 

видами собственных средств, используемых для финансирования 

инвестиций, являются амортизация и капитализируемая часть чистой 

прибыли. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Совместные (смешанные) инвестиции - вложения капитальных 

средств, осуществляемые отечественными и зарубежными экономическими 

субъектами в объекты инвестирования. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Средневзвешенная стоимость капитала - показатель, 

характеризующий уровень требуемой доходности вложений инвестора. 

Определяется как сумма величин стоимости каждого из источников 

капитала, умноженных на индекс их доли в общей стоимости капитала. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 
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Срок окупаемости - период времени, в течение которого 

осуществляется полное возмещение суммы инвестируемых средств за счет 

доходов, получаемых от реализации инвестиционного проекта. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Среднесрочные инвестиции - вложения средств на период от одного 

года до трех лет. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Стратегический инвестор - инвестор, деятельность которого 

направлена на захват сферы влияния и установление контроля над 

собственностью путем приобретения паритетного пакета акций. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Структура источников финансирования инвестиций - соотношение 

различных источников финансирования инвестиций в общем объеме 

ресурсов, предназначенных для инвестирования. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Страховые компании - организации, осуществляющие деятельность 

по привлечению средств физических и юридических лиц, используемых для 

денежного возмещения полученных ими убытков при наступлении 

страхового случая в соответствии с обусловленными обязательствами. В 

рыночной экономике - крупные институциональные инвесторы. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Субъекты инвестиционной деятельности - физические и 

юридические лица, являющиеся инвесторами, пользователями объектов 

инвестирования и другими участниками инвестиционной деятельности. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Технический анализ инвестиционного рынка - анализ, 

основывающийся на оценке рыночной конъюнктуры и динамики курсов 

путем построения и исследования графиков динамики отдельных 

показателей в рассматриваемом периоде, нахождении определенной 

тенденции (тренда) и се экстраполировании на перспективу. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 
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Текущая (приведенная) стоимость денежных средств (presentvalue - 

PV) - первоначальная величина суммы денежных средств, инвестируемых с 

целью получения дохода в будущем. Определяется как сумма будущих 

денежных поступлений, приведенных с учетом определенной ставки 

процента (ставкидисконтирования) к настоящему времени. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Теорема об эффективном множестве - утверждение о том, что 

инвесторы будут выбирать портфели только из эффективного множества. 

(http://mirslovarei.com/content_eco) 

Технико-экономическое обоснование -  представляет собой 

документально оформленные результаты маркетинговых и технико-

экономических исследований, обосновывающих целесообразность и 

возможности реализации инвестиционного проекта, выбор наиболее 

эффективных организационных, технических и экономических решений для 

ввода в действие новых или реконструкции и модернизации действующих 

производственных мощностей, ТЭО, при необходимости, включается в 

состав бизнес-плана. (http://www.i-con.ru/publications/44/). 

Терминальная стоимость (TV) - стоимость облигации при погашении. 

Обычно терминальнаястоимость совпадает с номинальной стоимостью. 

(http://slovari.yandex.ru). 

Трастовый фонд состоит из активов переданных в собственность 

доверительным собственникам. (http://dic.academic.ru/dic.nsf/lower/18825) 

Точка Фишера - значение ставки дисконтирования, при которой 

оцениваемые инвестиционные проекты имеют одинаковую величину чистой 

текущей стоимости.(http://www.e-

college.ru/xbooks/xbook189/book/index/index.html?part-017*page.htm). 

Умеренный инвестор - инвестор, ориентирующийся на уровень 

дохода, который может формироваться как за счет дивидендных и 

процентных выплат, так и за счет курсовой разницы при рассчитанном 

уровне риска. (http://www.monographies.ru/70-2678). 
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Финансовые инвестиции - вложения средств в различные финансовые 

активы: ценные бумаги, паи идолевые участия, банковские депозиты и 

т.п.(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Финансовые инструменты - объекты инвестирования, 

представляющие собой различные финансовые активы. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Финансовые посредники - финансово-кредитные инвестиционные 

институты, осуществляющие аккумулирование инвестиционных ресурсов с 

целью их последующего размещения.(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Финансовый рынок - рынок, где объектом купли-продажи являются 

финансовые активы. Основные сегменты финансового рынка - рынок 

кредитных ресурсов и рынок ценных бумаг.(http://www.monographies.ru/70-

2678). 

Фондовый индекс - индикатор конъюнктуры фондового рынка, 

средний показатель динамики курсовой стоимости акций ведущих компаний. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Фундаментальный анализ инвестиционного рынка - анализ, 

базирующийся на оценке эффективности деятельности предприятия-

эмитента, изучении комплекса показателей финансового состояния 

предприятия, тенденций развития отрасли, к которой оно принадлежит, 

степени конкурентоспособности производимой продукции. 

(http://www.monographies.ru/70-2678). 

Финансирование прямое – совокупность финансовых рыночных 

каналов, по которым средства перемещаются непосредственно от 

собственников сбережении к заемщикам.(http://finless.ru/?page_id=61). 

Финансирование путем получения займов – любое соглашение, по 

которому фирма получает денежные средства для инвестиций в обмен на 

обязательство выплатить эти средства в будущем с процентом, но без 

предоставления кредитору прав на какую бы то ни было долю собственности 

фирмы.(http://finless.ru/?page_id=61). 
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Финансирование косвенное – совокупность финансовых рыночных 

каналов, по которым средства перемещаются в направлении  от семейных 

хозяйств к фирмам через финансовых 

посредников.(http://finless.ru/?page_id=61). 

Финансовый риск – риск, связанный с возможным недостатком 

средств для выплаты процентов по долгосрочным ссудам и займам.(Ковалев 

В.В. Введение в финансовый менеджмент [Текст] / В.В. Ковалев. - М.: 

Финансы и статистика, 2000.-768 с.). 

Чистые инвестиции - валовые инвестиции, уменьшенные на величину 

амортизационных отчислений. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Чистый дисконтированный доход - критериальный показатель 

эффективности инвестиций, рассчитываемый как разность между суммой 

денежных поступлений в результате реализации проекта (дисконтированных 

к текущей стоимости) и суммой дисконтированных текущих стоимостей всех 

инвестиционных вложений. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Экспортное финансирование - способ мобилизации иностранных 

инвестиций предприятиями, связанный с привлечением иностранных 

производителей, заинтересованных в экспорте производственно-технической 

продукции. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Эффективность инвестиций - соотношение результатов, полученных 

в результате реализации инвестиционного проекта, иинвестиционных 

вложений. Измеряется комплексом показателей, основными из которых 

являются: чистый дисконтированный доход, индекс доходности, внутренняя 

норма доходности, срок окупаемости. (http://www.monographies.ru/70-2678). 

Эффект мультипликатора инвестиционных расходов - 

многократное (хотя иуменьшающееся с каждым последующим циклом) 

изменение дохода при первоначальных колебаниях величины инвестиций. 

При росте инвестиций происходит увеличение уровня объема производства и 

дохода, затем доход распадается на потребляемую и сберегаемую части. При 

этом та его часть, которая направляется на потребление, служит источником 
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доходов для их производителей, так что в конечном счете первоначальный 

рост инвестиций приводит к многократному увеличению дохода. При 

сокращении инвестиционных расходов происходит соответствующее 

снижение дохода. Мультипликатор инвестиционных расходов - 

коэффициент, который рассчитывается как соотношение между суммой 

прироста (уменьшения) национального дохода и суммой прироста 

(уменьшения) чистых инвестиций. (http://www.monographies.ru/70-2678). 
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