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Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà ïðè
ïðîöåäóðå íàáëþäåíèÿ ÿâëÿåòñÿ îáÿçàííîñòüþ âðå-
ìåííîãî óïðàâëÿþùåãî. Â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 70
Çàêîíà ÐÔ ¹127 ÔÇ «Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíê-
ðîòñòâå)» àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíè-
êà ïðîâîäèòñÿ â öåëÿõ îïðåäåëåíèÿ:

1) äîñòàòî÷íîñòè ñòîèìîñòè ïðèíàäëåæàùåãî
äîëæíèêó èìóùåñòâà äëÿ ïîêðûòèÿ ñóäåáíûõ ðàñ-
õîäîâ; ðàñõîäîâ íà âûïëàòó âîçíàãðàæäåíèÿ àðáèò-
ðàæíûì óïðàâëÿþùèì;

2) âîçìîæíîñòè èëè íåâîçìîæíîñòè âîññòàíîâ-
ëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè äîëæíèêà.

Ðåçóëüòàòû îïðåäåëåíèÿ äîñòàòî÷íîñòè èëè
íåäîñòàòî÷íîñòè èìóùåñòâà äëÿ ïîêðûòèÿ ñóäåá-
íûõ ðàñõîäîâ, ðàñõîäîâ íà âûïëàòó âîçíàãðàæäå-
íèÿ àðáèòðàæíûì óïðàâëÿþùèì èìåþò áîëüøîå
çíà÷åíèå äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î âûáîðå ïîñëå-
äóþùèõ ïðîöåäóð áàíêðîòñòâà äîëæíèêà. Â òîì
ñëó÷àå, åñëè ïðèíàäëåæàùåãî äîëæíèêó èìóùå-
ñòâà íå äîñòàòî÷íî äëÿ ïîêðûòèÿ ñóäåáíûõ ðàñõî-
äîâ, êðåäèòîðû âïðàâå ïðèíÿòü ðåøåíèå î ââåäå-
íèè âíåøíåãî óïðàâëåíèÿ òîëüêî ïðè îïðåäåëåíèè
èñòî÷íèêîâ ïîêðûòèÿ ñóäåáíûõ ðàñõîäîâ. Â ñëó-
÷àå, åñëè êðåäèòîðàìè íå îïðåäåëåí èñòî÷íèê ïî-
êðûòèÿ ñóäåáíûõ ðàñõîäîâ èëè çà ñ÷åò îïðåäåëåí-
íîãî èìè èñòî÷íèêà îêàçàëîñü íåâîçìîæíûì èõ
ïîêðûòèå, ïðîãîëîñîâàâøèå î ââåäåíèè âíåøíåãî
óïðàâëåíèÿ êðåäèòîðû íåñóò ñîëèäàðíóþ îáÿçàí-
íîñòü ïî ïîêðûòèþ óêàçàííûõ ðàñõîäîâ (ï. 3 ñò.
70 ÔÇ «Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå)).

Â öåëÿõ îïðåäåëåíèÿ äîñòàòî÷íîñòè (íåäîñòà-
òî÷íîñòè) ïðèíàäëåæàùåãî äîëæíèêó èìóùåñòâà
äëÿ ïîêðûòèÿ ñóäåáíûõ ðàñõîäîâ, ðàñõîäîâ íà âûï-
ëàòó âîçíàãðàæäåíèÿ àðáèòðàæíûì óïðàâëÿþùèì,
âðåìåííûì óïðàâëÿþùèì ïðîâîäèòñÿ àíàëèç èìó-
ùåñòâà, ïðèíàäëåæàùåãî äîëæíèêó, ñ òî÷êè çðåíèÿ
åãî ëèêâèäíîñòè. Ïîä ëèêâèäíîñòüþ ïîíèìàåòñÿ
ñïîñîáíîñòü àêòèâîâ òðàíñôîðìèðîâàòüñÿ â äåíåæ-
íûå ñðåäñòâà áåç óùåðáà äëÿ äîëæíèêà è ïîòåðü âî
âðåìåíè. Ïåðâîñòåïåííûé èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿþò
äåíåæíûå ñðåäñòâà è ëèêâèäíûå öåííûå áóìàãè. Êàê
ïðàâèëî, èõ îêàçûâàåòñÿ íåäîñòàòî÷íî, îíè çàíèìà-

þò íåçíà÷èòåëüíûé óäåëüíûé âåñ â îáîðîòíûõ àê-
òèâàõ. Óæå â ïðîöåññå îïðåäåëåíèÿ äîñòàòî÷íîñòè
(íåäîñòàòî÷íîñòè) èìóùåñòâà ìîæíî îïðåäåëèòü
ñîñòàâ è ñòðóêòóðó îáîðîòíûõ àêòèâîâ â ðàçðåçå
êëàññîâ ëèêâèäíîñòè. Ðåçóëüòàòû òàêîãî àíàëèçà
ìîæíî ó÷èòûâàòü ïðè ïðîãíîçèðîâàíèè âîçìîæíî-
ñòè âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Êðîìå
ýòîãî òàêæå îïðåäåëÿåòñÿ ïåðå÷åíü èíîãî ïðèíàä-
ëåæàùåãî äîëæíèêó èìóùåñòâà ñ óêàçàíèåì êàê
áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè ýòîãî èìóùåñòâà, òàê è íàè-
áîëåå âåðîÿòíîé âûðó÷êè îò åãî ïðîäàæè, êîòîðàÿ
ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà äëÿ ïîêðûòèÿ ñóäåáíûõ
ðàñõîäîâ, ðàñõîäîâ íà âûïëàòó âîçíàãðàæäåíèÿ àð-
áèòðàæíûì óïðàâëÿþùèì. Äëÿ îöåíêè óðîâíÿ ñëî-
æèâøèõñÿ ðûíî÷íûõ öåí íà óêàçàííîå â ïåðå÷íå
èìóùåñòâî ìîæíî èñïîëüçîâàòü áþëëåòåíü Ãîñêîì-
ñòàòà Ðîññèè è åãî òåððèòîðèàëüíûõ îðãàíîâ «Èí-
äåêñû öåí è òàðèôîâ», â êîòîðîì åñòü ðàçäåë «Ñðåä-
íèå öåíû íà òîâàðû è ïëàòíûå óñëóãè íàñåëåíèþ»,
èíôîðìàöèþ î ðûíî÷íûõ öåíàõ ìîæíî ïîëó÷èòü è
â ðåãèîíàëüíûõ òîðãîâî-ïðîìûøëåííûõ ïàëàòàõ.

Ñóäåáíûå ðàñõîäû ñîñòîÿò èç ãîñóäàðñòâåííîé
ïîøëèíû è ñóäåáíûõ èçäåðæåê, ñâÿçàííûõ ñ ðàñ-
ñìîòðåíèåì äåëà: ñóìì, ïîäëåæàùèõ âûïëàòå çà
ïðîâåäåíèå ýêñïåðòèçû, íàçíà÷åííîé àðáèòðàæíûì
ñóäîì, âûçîâ ñâèäåòåëÿ, îñìîòð äîêàçàòåëüñòâ íà
ìåñòå, à òàêæå ðàñõîäîâ, ñâÿçàííûõ ñ èñïîëíåíèåì
ñóäåáíîãî àêòà (ñò. 101, 106 ÀÏÊ ÐÔ). Îñóùåñòâëÿÿ
àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ (â ðàìêàõ âûøåíàç-
âàííîé ñò. 70 Çàêîíà î áàíêðîòñòâå), âðåìåííûé óï-
ðàâëÿþùèé âðÿä ëè ñìîæåò ïðåäâàðèòåëüíî ñ òî÷-
íîñòüþ äî äåñÿòêîâ (à èíîãäà è ñîòåí) ðóáëåé îöå-
íèòü ñóììó ïîëíûõ èçäåðæåê, ñâÿçàííûõ ñ ðàññìîò-
ðåíèåì äåëà î áàíêðîòñòâå äîëæíèêà, õîòÿ áû ïîòî-
ìó, ÷òî òðóäíî ó÷åñòü âñå áóäóùèå ôàêòîðû, íàïðè-
ìåð ïðåäóãàäàòü òåìï èíôëÿöèè. Ïîýòîìó öåëåñî-
îáðàçíî âíà÷àëå îïðåäåëèòü ìèíèìàëüíóþ ñóììó
ñóäåáíûõ ðàñõîäîâ, êîòîðàÿ ðàâíà ãîñóäàðñòâåííîé
ïîøëèíå. Ïðè ïðîãíîçíîì ðàñ÷åòå ðàñõîäîâ íà âûï-
ëàòó âîçíàãðàæäåíèÿ àðáèòðàæíûì óïðàâëÿþùèì
âðåìåííîìó óïðàâëÿþùåìó ìîæíî ðåêîìåíäîâàòü
ó÷èòûâàòü ñðîê íàáëþäåíèÿ, óñòàíîâëåííûé àðáèò-
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Â ïðåäñòàâëåííîì ìàòåðèàëå êîíêðåòèçèðóþòñÿ êðàòêî èçëîæåííûå â ÔÇ «Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè
(áàíêðîòñòâå)» îò 26.10.02 N¹127 âîïðîñû, ñâÿçàííûå ñ ïðîâåäåíèåì àíàëèçà ïðè ïðîöåäóðå íàáëþäåíèÿ.
Àâòîðñêàÿ ïîçèöèÿ ñîñòîèò â òîì, ÷òî íàðÿäó ñ òðàäèöèîííûìè ïðèåìàìè àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòî-
ÿíèÿ íåîáõîäèìî èñïîëüçîâàòü ñîâðåìåííûå èíñòðóìåíòû äèàãíîñòèêè. Îäíàêî â ðàìêàõ àíòèêðèçèñíîãî
óïðàâëåíèÿ ìåòîäîëîãèÿ è ìåòîäèêà äèàãíîñòèêè ïðåäïðèÿòèÿ íîñÿò ïîñòàíîâî÷íûé õàðàêòåð.
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ðàæíûì ñóäîì, à òàêæå ñðîê îñóùåñòâëåíèÿ ïîñëå-
äóþùåé ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà, âåðîÿòíîñòü ïåðå-
õîäà ê êîòîðîé, ïî ìíåíèþ âðåìåííîãî óïðàâëÿþ-
ùåãî, íàèáîëüøàÿ. Ïðè ýòîì âðåìåííûé óïðàâëÿþ-
ùèé ìîæåò áàçèðîâàòü ñâîè ðàñ÷åòû  êàê íà ðàçìåðå
ñâîåãî ïîìåñÿ÷íîãî âîçíàãðàæäåíèÿ, òàê è íà ñðåä-
íåì óðîâíå ïîìåñÿ÷íîãî âîçíàãðàæäåíèÿ, ñëîæèâ-
øåãîñÿ ïî àíàëîãè÷íûì îáúåêòàì â äàííîì ðåãèî-
íå (ãðóïïå ðåãèîíîâ). Òàêèì îáðàçîì, ìèíèìàëüíûé
óðîâåíü ñóäåáíûõ ðàñõîäîâ, à òàêæå ðàñõîäîâ íà
âûïëàòó âîçíàãðàæäåíèÿ àðáèòðàæíûì óïðàâëÿþ-
ùèì îïðåäåëÿåòñÿ âêëþ÷åíèåì â äàííûå ðàñõîäû
ãîñóäàðñòâåííîé ïîøëèíû, âîçíàãðàæäåíèÿ âðåìåí-
íîãî óïðàâëÿþùåãî çà âåñü ñðîê íàáëþäåíèÿ, à òàê-
æå âîçíàãðàæäåíèÿ àðáèòðàæíîãî óïðàâëÿþùåãî çà
óñòàíîâëåííûé çàêîíîì ñðîê íàèáîëåå âåðîÿòíîé
ïîñëåäóþùåé ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà äîëæíèêà. Â
òîì ñëó÷àå, åñëè íàèáîëåå âåðîÿòíîé ÿâëÿåòñÿ ïðî-
öåäóðà êîíêóðñíîãî ïðîèçâîäñòâà, ñëåäóåò ó÷èòû-
âàòü è ðàñõîäû íà óñòàíîâëåííîå ñòàòüåé 54 Çàêîíà
î áàíêðîòñòâå îïóáëèêîâàíèå ñâåäåíèé î ïðèçíàíèè
äîëæíèêà áàíêðîòîì è îá îòêðûòèè êîíêóðñíîãî
ïðîèçâîäñòâà.

Â òîì ñëó÷àå, êîãäà ñòîèìîñòü âñåãî ïðèíàä-
ëåæàùåãî äîëæíèêó èìóùåñòâà ñ ó÷åòîì åãî ëèê-
âèäíîñòè çàâåäîìî ïðåâûøàåò âûøåóêàçàííûå ðàñ-
õîäû, äîñòàòî÷íî âêëþ÷èòü â äàííûé ïåðå÷åíü íàè-
áîëåå ëèêâèäíîå èìóùåñòâî äîëæíèêà, ðåàëèçàöèÿ
êîòîðîãî ïîçâîëèò ïîêðûòü äàííûå ðàñõîäû, èñõî-
äÿ èç òîãî, ÷òî ïðåäïîëàãàåìàÿ âûðó÷êà îò ðåàëè-
çàöèè äîëæíà ïðåâûøàòü ñóäåáíûå ðàñõîäû è ðàñ-
õîäû íà âûïëàòó âîçíàãðàæäåíèÿ àðáèòðàæíûì
óïðàâëÿþùèì.

Ïðè îïðåäåëåíèè äîñòàòî÷íîñòè èëè íåäîñòà-
òî÷íîñòè èìóùåñòâà âðåìåííûé óïðàâëÿþùèé ñòàë-
êèâàåòñÿ ñ òåì, ÷òî áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü èìóùå-
ñòâà íå îòðàæàåò ðåàëüíîé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè.

Îñíîâíûå ñðåäñòâà ïðèíèìàþòñÿ ê áóõãàëòåð-
ñêîìó ó÷åòó ïî ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè. Ïîä
ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòüþ îñíîâíûõ ñðåäñòâ,
ïðèîáðåòåííûõ çà ïëàòó, ïðèçíàåòñÿ ñóììà ôàêòè-
÷åñêèõ çàòðàò íà ïðèîáðåòåíèå, ñîîðóæåíèå è èç-
ãîòîâëåíèå çà èñêëþ÷åíèåì íàëîãà íà äîáàâëåííóþ
ñòîèìîñòü è èíûõ âîçìåùàåìûõ íàëîãîâ (êðîìå
ñëó÷àåâ, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè).

Ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïîãàøàåòñÿ ïî-
ñðåäñòâîì íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè. Íà÷èñëåíèå
àìîðòèçàöèè ïðîèçâîäèòñÿ îäíèì èç ñëåäóþùèõ
ñïîñîáîâ: ëèíåéíûé ñïîñîá, ñïîñîá óìåíüøàåìî-
ãî îñòàòêà, ñïîñîá ñïèñàíèÿ ñòîèìîñòè ïî ñóììå

÷èñåë ëåò ñðîêà ïîëåçíîãî èñïîëüçîâàíèÿ, ñïîñîá
ñïèñàíèÿ ñòîèìîñòè ïðîïîðöèîíàëüíî îáúåìó ïðî-
äóêöèè. Âñå ñïîñîáû äàþò âîçìîæíîñòü òîëüêî
ïðèáëèçèòåëüíî îõàðàêòåðèçîâàòü ðåàëüíûé ôèçè-
÷åñêèé èçíîñ ïî îáúåêòó (ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòî-
èìîñòü ìèíóñ íà÷èñëåííàÿ àìîðòèçàöèÿ).

Àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ ïðîèçâîäÿòñÿ
ïðåäïðèÿòèÿìè èñõîäÿ èç óñòàíîâëåííûõ åäèíûõ
íîðì àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé è áàëàíñîâîé
ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ ïî îòäåëüíûì ãðóï-
ïàì èëè èíâåíòàðíûì îáúåêòàì, ñîñòîÿùèì íà áà-
ëàíñå ïðåäïðèÿòèÿ (îðãàíèçàöèè). Òåîðåòè÷åñêè
ïðè ðàñ÷åòå àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé ïðåäïî-
ëàãàåòñÿ ââåäåíèå ïîïðàâî÷íûõ êîýôôèöèåíòîâ,
îòðàæàþùèõ ôàêòè÷åñêèå óñëîâèÿ ýêñïëóàòàöèè:
ñìåííîñòü, îñîáåííîñòè åñòåñòâåííûõ óñëîâèé,
âëèÿíèå àãðåññèâíîé ñðåäû è ò. ä. Â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ ïî÷òè âñå îòå÷åñòâåííûå ïðîìûøëåííûå ïðåä-
ïðèÿòèÿ ðàáîòàþò ïðè õðîíè÷åñêîé íåäîçàãðóçêå
ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé. Èìååò çíà÷åíèå è
òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî ôàêòè÷åñêè èíòåíñèâíîñòü
èñïîëüçîâàíèÿ êîíêðåòíûõ îáúåêòîâ (â öåõå èëè
îòäåëå) íå ïðèíèìàåòñÿ âî âíèìàíèå, à àìîðòèçà-
öèîííûå îò÷èñëåíèÿ ïðîèçâîäÿòñÿ ïî íîðìàì.
Ôèçè÷åñêèé èçíîñ ìîæíî âñå æå âû÷èñëèòü (ñ îï-
ðåäåëåííîé äîëåé ïîãðåøíîñòè) ïî äàííûì áóõ-
ãàëòåðñêîãî ó÷åòà, èñïîëüçóÿ èíâåíòàðíûå êàðòî÷-
êè (èíâåíòàðíûå êíèãè), ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå
íîðìàòèâíîå âðåìÿ íàõîæäåíèÿ îáúåêòà â ýêñïëó-
àòàöèè è äåéñòâîâàâøèå íîðìû àìîðòèçàöèè. Íî
ýòî áóäåò «êíèæíûé» èçíîñ.

Åñëè ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ìîæíî
îïðåäåëèòü èçíîñ ïðèáëèçèòåëüíî, òî âîïðîñ îï-
ðåäåëåíèÿ ìîðàëüíîãî èçíîñà îñòàåòñÿ îòêðûòûì.
Ýòîò ôàêòîð èìååò íèìàëîâàæíîå çíà÷åíèå äëÿ
îïðåäåëåíèÿ ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè, è ýòî èìååò îñî-
áîå çíà÷åíèå äëÿ êîìïüþòåðíîé òåõíèêè.

Îñíîâíûå ñðåäñòâà îòðàæàþòñÿ â áóõãàëòåðñ-
êîì áàëàíñå ïî îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè. Îïðåäåëå-
íèå ðåàëüíîé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè íåâîçìîæíî
òîëüêî íà îñíîâå áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè. Íå-
îáõîäèìû äîïîëíèòåëüíûå èñòî÷íèêè èíôîðìà-
öèè, âêëþ÷àÿ íàòóðíûå îñìîòðû è òåõíè÷åñêóþ äè-
àãíîñòèêó.

Îáîðîòíûå àêòèâû ïðèíèìàþòñÿ ê ó÷åòó è îò-
ðàæàþòñÿ â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå ïî ôàêòè÷åñ-
êîé ñåáåñòîèìîñòè (ñóììà ôàêòè÷åñêèõ çàòðàò íà
ïðèîáðåòåíèå çà èñêëþ÷åíèåì íàëîãà íà äîáàâ-
ëåííóþ ñòîèìîñòü è èíûõ âîçìåùàåìûõ íàëîãîâ).
Ýòî îäèí èç íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûõ âàðèàí-
òîâ. Ôàêòè÷åñêàÿ ñåáåñòîèìîñòü ïðîèçâîäñòâåí-

Ýêîíîìè÷åñêèå íàóêè
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íûõ çàïàñîâ è ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü � íå îäíî è
òîæå. Âîçìîæíû ñëó÷àéíûå ñîâïàäåíèÿ. Ïîëîæå-
íèå íå ìåíÿåòñÿ (èìååòñÿ â âèäó ðàçðûâ ìåæäó
áàëàíñîâîé è ðûíî÷íîé ñòîèìîñòüþ) è â òîì ñëó-
÷àå, åñëè ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû â ñîîòâåòñòâèè
ñ ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòîì áóõãàëòåðñêîãî
ó÷åòà ¹2 (IAS 2-75) «Îöåíêà è ïðåäñòàâëåíèå
òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ íà îñíîâå ôàêòè-
÷åñêèõ èçäåðæåê â ïðîøëîì») îöåíèâàþòñÿ ñ èñ-
ïîëüçîâàíèåì ìåòîäîâ:

1) ÔÈÔÎ � «ïåðâàÿ ïàðòèÿ íà ïðèõîä � ïåðâàÿ
â ðàñõîä»;

2) ñðåäíåâçâåøåííîå çíà÷åíèå ñòîèìîñòè;
3) ËÈÔÎ � «ïîñëåäíÿÿ ïàðòèÿ íà ïðèõîä �

ïåðâàÿ â ðàñõîä»
4) ÍÈÔÎ � «ñëåäóþùàÿ ïàðòèÿ íà ïðèõîä �

ïåðâàÿ â ðàñõîä»;
Ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû ìîãóò îöåíèâàòüñÿ

è ïî ìåòîäó ñðåäíåé ñåáåñòîèìîñòè. Â ýòîì ñëó-
÷àå òàêæå ñîõðàíÿåòñÿ ðàçðûâ.

Äëÿ âðåìåííûõ óïðàâëÿþùèõ ïðè îïðåäåëå-
íèè äîñòàòî÷íîñòè èëè íåäîñòàòî÷íîñòè èìóùå-
ñòâà ìîãóò ïðåäñòàâëÿòü èíòåðåñ àêòèâû, ê êîòî-
ðûì ïðèìåíÿåòñÿ ìåòîä îöåíêè çàïàñîâ ïî ñåáåñ-
òîèìîñòè êàæäîé åäèíèöû. Ýòîò ìåòîä îöåíêè ïðè-

ìåíÿåòñÿ â îòíîøåíèè ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ çàïàñîâ, èñïîëüçóåìûõ îðãàíèçàöèåé â
îñîáîì ïîðÿäêå: äðàãîöåííûå ìåòàëëû (çîëîòî,
ñåðåáðî, ïëàòèíà è ìåòàëëû ïëàòèíîâîé ãðóïïû �
ïàëëàäèé, èðèäèé, ðîäèé, ðóòåíèé, îñìèé) è äðà-
ãîöåííûå êàìíè (ïðèðîäíûå àëìàçû, èçóìðóäû, ðó-
áèíû, ñàïôèðû, àëåêñàíäðèòû, à òàêæå ïðèðîäíûé
æåì÷óã â ñûðîì è îáðàáîòàííîì âèäå).

Âîçìîæíû è äðóãèå ïðè÷èíû ðàçðûâà áàëàí-
ñîâîé è ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè àêòèâîâ. Îíè ïðèâî-
äÿòñÿ íèæå. Óìåñòíî çàìåòèòü, ÷òî îöåíêà èíòåë-
ëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè � ýòî ñàìîñòîÿòåëüíàÿ
ïðîáëåìà, âûçûâàþùàÿ áîëüøîé èíòåðåñ íå òîëü-
êî â íàó÷íûõ êðóãàõ.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî âûøåóïîìÿíóòîå âûðà-
æåíèå «ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü» íå ïîäðàçóìåâàåò íå-
âåðíîñòü áóõãàëòåðñêèõ äàííûõ, à îáîçíà÷àåò, ÷òî
ïðàâèëà è ïðèíöèïû áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà íå òðå-
áóþò âåñòè ó÷åò ïî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè. Íî, êîã-
äà ïðåäïðèÿòèå ñòàíîâèòñÿ îáúåêòîì ïðîöåäóð áàí-
êðîòñòâà, ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü ñòàíîâèòñÿ íàèâàæ-
íåéøèì âîïðîñîì.

Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèé
ïðè ïðîöåäóðå íàáëþäåíèÿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñëå-
äóþùèå îñíîâíûå ýòàïû

à) ñáîð è îáðàáîòêà èíôîðìàöèè;
á) ïðåäâàðèòåëüíûé àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñî-

ñòîÿíèÿ äîëæíèêà è îöåíêà öåëåñîîáðàçíîñòè äàëü-
íåéøåãî èññëåäîâàíèÿ;

â) ñáîð äîïîëíèòåëüíîé èíôîðìàöèè;
ã) îêîí÷àòåëüíàÿ îöåíêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-

íèÿ äîëæíèêà;
ä) îïðåäåëåíèå ïðèçíàêîâ íàëè÷èÿ (îòñóòñòâèÿ)

ôèêòèâíîãî è ïðåäíàìåðåííîãî áàíêðîòñòâà;
å) ïîäãîòîâêà çàêëþ÷åíèÿ.
Çà÷àñòóþ â äàííûõ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè

íå ñîâïàäàþò îòäåëüíûå ïîêàçàòåëè, äâàæäû îò-
ðàæàåìûå â ðàçíûõ ôîðìàõ. Êðîìå òîãî, âñòðå÷à-
þòñÿ ÷èñòî àðèôìåòè÷åñêèå îøèáêè ïðè ñóììè-
ðîâàíèè îòäåëüíûõ ñòðîê áàëàíñà. Ââèäó âûøåèç-
ëîæåííîãî ðåêîìåíäóåòñÿ ïðîèçâåñòè ñàìîñòîÿ-
òåëüíóþ àðèôìåòè÷åñêóþ ïðîâåðêó ïðàâèëüíîñòè
çàïîëíåíèÿ êëþ÷åâûõ ôîðì îò÷åòíîñòè (áàëàíñà
è îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ), à òàêæå ïðîâå-
ðèòü ïðàâèëüíîñòü îòðàæåíèÿ îäíèõ è òåõ æå ïî-
êàçàòåëåé â ðàçíûõ ôîðìàõ îò÷åòíîñòè.

Â õîäå ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ äîëæíèêà èñïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå ìå-
òîäû:

1) ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç;
2) âåðòèêàëüíûé àíàëèç;

Òàáëèöà.

Ñòàòüÿ áàëàíñà 
Ïðè÷èíû âîçìîæíûõ ðàñõîæäåíèé ìåæäó áàëàíñîâîé 

îöåíêîé ñòàòüè è ðûíî÷íîé ñòîèìîñòüþ 
Íåìàòåðèàëüíûå 

àêòèâû 
Ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü ÷àñòè îáúåêòîâ èíòåëëåêòóàëü-

íîé ñîáñòâåííîñòè ìîæåò áûòü âûøå èõ áàëàíñîâîé 

îöåíêè, íàïðèìåð, ïàòåíòû  íà èçîáðåòåíèÿ. ×àñòü òàêèõ 

àêòèâîâ ìîæåò âîîáùå íå íàéòè îòðàæåíèÿ â áóõãàëòåð-
ñêîì ó÷åòå. Áûâàåò, ÷òî ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü íåìàòåðè-
àëüíûõ àêòèâîâ íèæå, ÷åì èõ áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü. 

Ïðèìåð: ïðåäïðèÿòèå â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî âðåìåíè 

âêëàäûâàëî ñðåäñòâà â ñîçäàíèå ïðîèçâîäñòâåííîé òåõ-
íîëîãèè èëè êîìïüþòåðíîé òåõíîëîãèè, à îíà ìîðàëüíî 

óñòàðåëà. Â òàêîì ñëó÷àå ñóììà ïðîèçâåä¸ííûõ çàòðàò è, 

ñîîòâåòñòâåííî, îöåíêà òåõíîëîãèè êàê íåìàòåðèàëüíîãî 

àêòèâà, ìîæåò îêàçàòüñÿ çàâûøåííîé îòíîñèòåëüíî ðû-
íî÷íîé ñòîèìîñòè. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, â áóõãàëòåðñêîì 

ó÷¸òå íå âñåãäà îòðàæàåòñÿ ñòîèìîñòü èñïîëüçîâàííûõ 

òåõíîëîãèé. 
Îñíîâíûå 
ñðåäñòâà 

Èçíîñ, íà÷èñëÿåìûé áóõãàëòåðñêèìè ìåòîäàìè, íå 

âñåãäà àäåêâàòíî îòðàæàåò ñèòóàöèþ. Íàïðèìåð, îöåí-
ùèêè ðàçëè÷àþò òðè âèäà èçíîñà: ôèçè÷åñêèé, ôóíêöèî-
íàëüíûé è âíåøíèé. Íà ïðàêòèêå îñîáåííî áîëüøîé 

ðàçðûâ ïîëó÷àåòñÿ äëÿ îöåíêè «ñòàðûõ» îñíîâíûõ 

ñðåäñòâ (ñâîé âêëàä âíîñèò êîëåáàíèå öåí â òå÷åíèå 
âðåìåíè, à òàêæå, åñëè ïðîâîäèëèñü ïåðåîöåíêè ñ èñ-
ïîëüçîâàíèåì íîðìàòèâíî-óòâåðæäåííûõ êîýôôèöèåí-
òîâ). 

Ìàòåðèàëû  
è òîâàðû 

×àñòü ìàòåðèàëîâ è òîâàðîâ ìîæåò ïîäâåðãíóòüñÿ 

ïîð÷å èëè áûëà ïðèîáðåòåíà íå ïî ðûíî÷íîé öåíå. Ãîòî-
âîé ïðîäóêöèè è òîâàðàì ìîæåò áûòü ïðèñóù ôóíêöèî-
íàëüíûé èçíîñ, íàïðèìåð ìîðàëüíîå óñòàðåâàíèå. 

Äåáèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü 

Ðÿä äåáèòîðîâ ìîæåò áûòü íåïëàò¸æåñïîñîáåí. Êðî-
ìå òîãî, íåêîòîðûå ïðåäïðèÿòèÿ-äåáèòîðû ðàññ÷èòûâà-
þòñÿ ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì ïóò¸ì îòïóñêà òîâàðíî-
ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé ïî öåíàì, êîòîðûå îòëè÷àþòñÿ 

îò ðûíî÷íûõ. 
Öåííûå áóìàãè Íåêîòîðûå öåííûå áóìàãè ìîãóò áûòü íåëèêâèäíûìè 

(íàïðèìåð, êîðïîðàòèâíûå âåêñåëÿ), áóõãàëòåðñêàÿ 

îöåíêà äðóãèõ - çàíèæåíà (íàïðèìåð, â áóõãàëòåðñêîì 

ó÷¸òå àêöèè îöåíèâàþòñÿ èñõîäÿ èç çàòðàò íà èõ ïðèîá-
ðåòåíèå). 

Âîðîíèíà Â.Ì. Òåîðåòè÷åñêèå è ïðàêòè÷åñêèå àñïåêòû àíàëèçà è äèàãíîñòèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ...
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3) òðåíäîâûé àíàëèç;
4) ìåòîä ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ.
Ýòî òðàäèöèîííûå ìåòîäû. Îíè ïðåäïîëàãà-

þò ïðåæäå âñåãî èñïîëüçîâàíèå áóõãàëòåðñêîãî
áàëàíñà (ôîðìà ¹1 áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè).

Ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç áóõãàëòåðñêîãî áàëàí-
ñà ïîäðàçóìåâàåò ðàññìîòðåíèå äèíàìèêè áàëàí-
ñîâûõ ñòàòåé, ãðóïï ñòàòåé, èõ èçìåíåíèå â àíàëè-
çèðóåìîì ïåðèîäå â àáñîëþòíîì è îòíîñèòåëüíîì
âûðàæåíèè, îöåíêó äàííûõ èçìåíåíèé.

Âåðòèêàëüíûé àíàëèç � ýòî àíàëèç ñòðóêòóðû
áàëàíñà ñ öåëüþ âûÿâëåíèÿ îòíîñèòåëüíûõ çíà÷å-
íèé (óäåëüíîãî âåñà) îòäåëüíûõ ñòàòåé, ãðóïï ñòà-
òåé è ðàçäåëîâ.

Òðåíäîâûé àíàëèç � àíàëèç äèíàìèêè îòäåëü-
íûõ ñòàòåé èëè ïîêàçàòåëåé ñ öåëüþ ïðîãíîçèðî-
âàíèÿ ïðèñóùèõ èì òåíäåíöèé.

Ìåòîä ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ ïðåäñòàâ-
ëÿåò ðàñ÷åò îòíîøåíèé äàííûõ áóõãàëòåðñêîé îò-
÷åòíîñòè, îïðåäåëåíèå âçàèìîñâÿçè ïîêàçàòåëåé.

Çàìåòèì, ÷òî ê àíàëèçó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ êàê ìèíèìóì íåîáõîäèìî äîáàâèòü àíàëèç ïî-
êàçàòåëåé ðåíòàáåëüíîñòè.

Âûøåíàçâàííûå ìåòîäû (ïðàâèëüíåå áûëî áû
íàçâàòü èõ ïðèåìàìè), êàê óæå óêàçûâàëîñü, îò-
íîñÿòñÿ ê ÷èñëó òðàäèöèîííûõ.

Ê ÷èñëó ñîâðåìåííûõ ìåòîäîâ ìîæíî îòíå-
ñòè íåôîðìàëèçîâàííûé àíàëèç. Îí ÿâëÿåòñÿ
èíñòðóìåíòîì äèàãíîñòèêè. Ñ ïîìîùüþ íåôîð-
ìàëèçîâàííîãî àíàëèçà óäàåòñÿ ñêîíöåíòðèðî-
âàòü âíèìàíèå íà êà÷åñòâåííûõ ôàêòîðàõ. Òà-
êèõ, íàïðèìåð, êàê çíàíèÿ è îïûò êëþ÷åâûõ ñî-
òðóäíèêîâ, ñèñòåìà ìîòèâàöèè, êà÷åñòâî ïîñò-
ðîåíèÿ îðãàíèçàöèè, êîìïåòåíòíîñòü (ðàçóì-
íîñòü) è ÷åñòíîñòü (äîáðîñîâåñòíîñòü) ðóêîâîä-
ñòâà è ò. ä. Ýòè ôàêòîðû èìåþò áîëüøîå çíà÷å-
íèå äëÿ ðåàëèçàöèè ìåõàíèçìà àíòèêðèçèñíîé
ñòðàòåãèè.

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ óñèëèëîñü íàó÷íîå âíè-
ìàíèå ê äèàãíîñòèêå. Îäíàêî â ðàìêàõ àíòèêðè-
çèñíîãî óïðàâëåíèÿ ìåòîäîëîãèÿ è ìåòîäèêà äè-
àãíîñòèêè íîñÿò ïîñòàíîâî÷íûé õàðàêòåð. Çàìå-
òèì, ÷òî ââåäåíèå Ïðàâèë ïðîâåäåíèÿ àðáèòðàæ-
íûì óïðàâëÿþùèì ôèíàíñîâîãî àíàëèçà (ïîñòà-
íîâëåíèå Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ îò 25 èþíÿ 2003 ã.
¹367) íå óñòðàíÿåò âîçìîæíîñòü è íåîáõîäèìîñòü
ïðèìåíåíèÿ òðàäèöèîííûõ ìåòîäîâ àíàëèçà è, íà
íàø âçãëÿä, óñèëèâàåò íåîáõîäèìîñòü ïðèìåíå-
íèÿ íåôîðìàëèçîâàííûõ ìåòîäîâ.

Ðåçóëüòàòàìè àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
äîëæíèêà ÿâëÿþòñÿ:

à) îò÷åò âðåìåííîãî óïðàâëÿþùåãî ñóäó î ôè-
íàíñîâîì ïîëîæåíèè äîëæíèêà è îöåíêà äîñòàòî÷-
íîñòè àêòèâîâ äîëæíèêà äëÿ ïîêðûòèÿ ñóäåáíûõ
ðàñõîäîâ è ðàñõîäîâ íà âûïëàòó âîçíàãðàæäåíèÿ
àðáèòðàæíûì óïðàâëÿþùèì (ï. 2 ñò. 67, ñò. 70);

á) ïðåäëîæåíèÿ î âîçìîæíîñòè èëè íåâîçìîæ-
íîñòè âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè äîëæ-
íèêà (ñò. 70).

Âûïîëíåíèå àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ
òðåáóåò ãðàìîòíîãî èñïîëíèòåëÿ, âëàäåþùåãî êàê
ìèíèìóì òåõíè÷åñêèìè ïðèåìàìè îáðàáîòêè ýêî-
íîìè÷åñêîé èíôîðìàöèè, çíàþùåãî áóõãàëòåðñ-
êóþ îò÷åòíîñòü è, ãëàâíîå, óìåþùåãî èíòåðïðåòè-
ðîâàòü ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû è äåëàòü îáîáùåíèå.

Âðåìåííûé óïðàâëÿþùèé èìååò ïðàâî îáðà-
òèòüñÿ â àðáèòðàæíûé ñóä ñ õîäàòàéñòâîì î íå-
îáõîäèìîñòè ïðîâåäåíèÿ àóäèòîðñêîé ïðîâåðêè.
Íî äëÿ ýòîãî äîëæíû áûòü âåñêèå îñíîâàíèÿ. Íà-
ïðèìåð, íå ðàç ñìåíèëñÿ ãëàâíûé áóõãàëòåð,
áûëî çàâåäåíî óãîëîâíîå äåëî, â èìåþùèõñÿ àê-
òàõ ãîñóäàðñòâåííîé íàëîãîâîé èíñïåêöèè óêà-
çûâàåòñÿ íà ïëîõóþ ïîñòàíîâêó áóõãàëòåðñêîãî
ó÷åòà è ò. ä. Ññûëàòüñÿ íà ñâîþ íåïîäãîòîâëåí-
íîñòü â ïðîâåäåíèè ôèíàíñîâîãî àíàëèçà âðåìåí-
íûé óïðàâëÿþùèé íå ìîæåò. Áîëåå òîãî, âðåìåí-
íûå ðàìêè ïðîöåäóðû íàáëþäåíèÿ òîæå íå äàþò
âîçìîæíîñòè çàòÿãèâàòü ïðîâåäåíèå àíàëèçà. À
êðîìå ýòîãî, ðåçóëüòàòû àíàëèçà äîëæíû áûòü
ïðåäñòàâëåíû âðåìåííûì óïðàâëÿþùèì íà ïåð-
âîì ñîáðàíèè êðåäèòîðîâ. È îò ïîçèöèè âðåìåí-
íîãî óïðàâëÿþùåãî ïî îöåíêå äåÿòåëüíîñòè
ïðåäïðèÿòèÿ âî ìíîãîì çàâèñèò äàëüíåéøåå ðàç-
âèòèå: èëè ââåäåíèå âíåøíåãî óïðàâëåíèÿ, èëè
êîíêóðñíîãî ïðîèçâîäñòâà.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ðåçêî âîçðàñòàþò êâàëèôè-
êàöèîííûå òðåáîâàíèÿ ê êðèçèñ-ìåíåäæåðó èëè
àðáèòðàæíîìó óïðàâëÿþùåìó, ÷òî îáóñëîâëåíî
æåñòêîñòüþ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ è
âûñîêîé öåíîé óïðàâëåí÷åñêèõ îøèáîê. Äàííîå
òðåáîâàíèå çà÷àñòóþ íå âûïîëíÿåòñÿ. Ðàíåå àðáèò-
ðàæíûìè óïðàâëÿþùèìè íåðåäêî ñòàíîâèëèñü
ëþäè, íå èìåâøèå ñïåöèàëüíîãî îáðàçîâàíèÿ è
ñîîòâåòñòâóþùåé ïðàêòèêè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ
ñòàòóñ àðáèòðàæíîãî óïðàâëÿþùåãî íåëüçÿ ïîëó-
÷èòü áåç ÷ëåíñòâà â ñàìîðåãóëèðóåìîé îðãàíèçà-
öèè, êîòîðàÿ ïðåäúÿâëÿåò æåñòêèå òðåáîâàíèÿ â
èíòåðåñàõ îáåñïå÷åíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íà
ðûíêå áàíêðîòñòâ.

Íàèáîëåå âàæíàÿ öåëü âûïîëíåíèÿ ôèíàíñîâî-
ãî àíàëèçà ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû ñôîðìèðîâàòü âû-
âîäû î âîçìîæíîñòè âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïî-
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ñîáíîñòè äîëæíèêà. Ïðè ðàññìîòðåíèè äàííîãî
âîïðîñà ñóùåñòâóþò äâà àñïåêòà. Ïåðâûé àñïåêò �
ýòî ìåðû, èìåþùèå åäèíîâðåìåííûé ýôôåêò îò
îïåðàöèé ñ àêòèâàìè êîìïàíèè. Îíè âêëþ÷àþò â
ñåáÿ ïðîäàæó íåèñïîëüçóåìûõ àêòèâîâ (äëÿ ïîëó-
÷åíèÿ íàëè÷íûõ ñðåäñòâ), äîñòèæåíèå ñîãëàñèÿ î
ñîêðàùåíèè òðåáîâàíèé, ðåøåíèå îá îòñðî÷êå è/
èëè ðàññðî÷êå èñïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, îáìåí òðå-
áîâàíèé íà àêöèè è ïðî÷èå äåéñòâèÿ.

Âòîðîé àñïåêò � äîñòèæåíèå óñòîé÷èâîé ðåí-
òàáåëüíîñòè (ïðèáûëüíîñòè), êîòîðàÿ â ñâîþ î÷å-
ðåäü ïîçâîëèò äîñòè÷ü ñòàáèëüíîãî óëó÷øåíèÿ
ñòðóêòóðû áàëàíñà è ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äå-
ÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ (çàâèñèò îò àäåêâàòíî-
ãî óïðàâëåíèÿ îáîðîòíûìè àêòèâàìè è áèçíå-
ñîì). Äàííûå äåéñòâèÿ áóäóò âêëþ÷àòü â ñåáÿ:
ïîèñê íîâûõ ðûíêîâ; ââîä â äåéñòâèå íîâûõ, äî-
ïîëíèòåëüíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé;
ñîêðàùåíèå èçäåðæåê; ïîâûøåíèå îðãàíèçàöè-
îííîé ýôôåêòèâíîñòè è òåõíîëîãè÷åñêèå óñîâåð-
øåíñòâîâàíèÿ.

Ìîæíî ðàññìàòðèâàòü ïåðâûé àñïåêò êàê «ôè-
íàíñîâóþ ðåñòðóêòóðèçàöèþ», à âòîðîé � êàê «îïå-
ðàöèîííóþ ðåñòðóêòóðèçàöèþ». Îäíàêî ýòî ðàçëè-
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÷èå çà÷àñòóþ î÷åíü ðàçìûòî, òàê êàê îäíî è òî æå
èçìåíåíèå ìîæåò çàòðîíóòü îáà àñïåêòà.

Ñóùåñòâåííûì ôàêòîðîì äëÿ âðåìåííîãî óï-
ðàâëÿþùåãî ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìîñòü àíàëèçà îáî-
èõ àñïåêòîâ. Íåëüçÿ ñôîðìóëèðîâàòü îáîñíîâàí-
íóþ òî÷êó çðåíèÿ íà âîçìîæíîñòü âîññòàíîâëåíèÿ
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, åñëè íå ó÷èòûâàþòñÿ îáà �
è åäèíîâðåìåííûé êðàòêîñðî÷íûé, è ñòàáèëüíûé
äîëãîñðî÷íûé � àñïåêòà.

Äëÿ âûïîëíåíèÿ àíàëèçà âðåìåííîìó óïðàâ-
ëÿþùåìó íóæíî ðàññìîòðåòü ïðîøëîå, òåêóùåå è
ñïðîãíîçèðîâàòü áóäóùåå ñîñòîÿíèå (ïîëîæåíèå)
äîëæíèêà ñ ïîçèöèè âîçìîæíîñòè èëè íåâîçìîæ-
íîñòè âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè.

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ âîçìîæíîñòè îçíàêîìëåíèÿ
êðåäèòîðîâ ñ ðåçóëüòàòàìè ïðîâåäåííîãî àíàëèçà,
à òàêæå äëÿ èõ ïðåäñòàâëåíèÿ â àðáèòðàæíûé ñóä
â ñîîòâåòñòâèè ñ ï. 2 ñòàòüè 67 Çàêîíà î íåñîñòîÿ-
òåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) öåëåñîîáðàçíî îôîðìëÿòü
ðåçóëüòàòû ïðîâåäåííîãî àíàëèçà â âèäå çàêëþ÷å-
íèÿ î ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè äîëæíèêà. Çàêëþ÷å-
íèå ÿâëÿåòñÿ ñîñòàâíîé ÷àñòüþ îò÷åòà. Ñòðóêòóðà
çàêëþ÷åíèÿ äîëæíà ñîîòâåòñòâîâàòü öåëÿì ïðîâå-
äåíèÿ àíàëèçà.
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